
VUODEN 2022 KHT-TUTKINNON 
ARVOSTELUPERUSTEET 

Arvosteluperusteissa on kuvattu seikat, joiden perusteella on annettu 
pisteitä.  Arvosteluperusteet eivät ole mallivastaus. Arvosteluperusteissa 
ei ole esitetty täydellisesti kaikkia hyväksyttäviä näkökohtia tai 
vastauksia tehtäviin. Vastausten arvostelussa on voinut saada 
lisäpisteitä riittävän perustelluista ja olennaisista havainnoista, vaikka 
niitä ei ole mainittu arvosteluperusteissa. 

Arvosteluperusteissa esitetyt lainsäädännön sekä hyvän 
tilintarkastustavan ja hyvän kirjanpitotavan tulkinnat liittyvät kunkin 
tehtävän vastausten arvosteluun vain tässä tutkinnossa. 
Arvosteluperusteiden tulkintoja ei voi esittää PRH:n 
tilintarkastusvalvonnan kannanottoina muissa asiayhteyksissä. 
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KHT-TUTKINTO 2022 

TILINTARKASTUSKERTOMUS JA TILINTARKASTAJAN MUU RAPORTOINTI (110 PISTETTÄ) 

Tehtävä 1 (80 pistettä) 

 

 Tarkastettu 
asia 

Tarkastushavainto, perusteltu arviointi ja korjausmenettely 
 
Olennaisuusraja: 4 000 tuhatta euroa konsernissa ja 2 700 tuhatta 
euroa emoyhtiössä 
 
Raportoitavien virheiden raja: 5 % määritellystä 
olennaisuusrajasta, eli 200 tuhatta euroa konsernissa ja 135 tuhatta 
euroa emoyhtiössä 
 

Vaikutus raportointiin 
(Kerro, mitä, missä ja 
miten raportoidaan, jos 
virhettä tai puutetta ei 
korjata) 

Pisteet 

1 Myynnin tuloutus 
/ Laite-
kokonaisuuden 
myynti Brasiliaan 
 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Tilintarkastusyhteenvedossa (kohta 2) on todettu, että Kuula Finland 
Oy on myynyt laitekokonaisuuden Brasiliaan toimitusehdolla CIP. 
Kyseinen toimitusehto tarkoittaa, että myyjän katsotaan toimittaneen 
tavarat ostajalle, kun myyjä on luovuttanut tavarat rahdinkuljettajalle. 
Kuula Finland Oy on tulouttanut myyntiä 17 500 tuhatta euroa 
30.6.2022 päättyneelle tilikaudelle. Yhteenvedosta ilmenee, että 
myyntiin liittyvät rahtikustannukset ovat 300 tuhatta euroa. 
Yhteenvedosta ilmenee myös, että rahti on lähtenyt matkaan 
tilinpäätöspäivänä 30.6.2022 ja saapunut perille tilikauden 
päättymisen jälkeen 18.7.2022.  
 
Myyntitapahtumaan sisältyy kaksi suoritevelvoitetta, tuotteen myynti 
ja kuljetuspalvelu. Tuotteeseen liittyvä määräysvalta siirtyy 
kuljetusehtojen mukaisesti, kun tuote on lastattu kuljettajalle. 
Konsernitilinpäätöksen laadintaperiaatteiden (liitetieto 2.2.) mukaan 
CIP-toimitusehdon mukaisissa myynneissä tuotteille allokoitu 
myyntihinta tuloutetaan lastauksen yhteydessä ja kuljetuspalvelu 
ajan kuluessa, kun palvelu on suoritettu.  

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

4,0 
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IFRS 15.26f:n mukaan tavaroihin tai palveluihin voi sisältyä 
sellaisen palvelun tarjoaminen, että järjestetään toinen osapuoli 
luovuttamaan tavaroita tai palveluita asiakkaalle (esim. toimiminen 
IFRS 15.B34-38:ssa kuvatulla tavalla toisen osapuolen agenttina). 
Kuljetuspalvelu on erotettavissa IFRS 15.27 a ja b -kohtien 
mukaisten ehtojen täyttyessä. Kuljetuspalvelu tulee tulouttaa ajan 
kuluessa edellä mainituilla perusteluilla.  
 
Tuloutuskelpoista myyntiä on siis (17 500 – 300) 17 200 tuhatta 
euroa. Myynnistä on tuloutettu 300 tuhatta euroa liikaa 
tilinpäätökseen, koska rahti on saapunut perille vasta tilikauden 
päättymisen jälkeen ja koska Kuula Finland Oy järjestää 
rahdinkuljetuksen. Virheestä johtuen tuloveroja on kirjattu liikaa (20 
% * 300 tuhatta euroa) 60 tuhatta euroa.  
  
Korjausmenettely (konserni):  
  
Per liikevaihto                               300 tuhatta euroa 
An saadut ennakot/ 
sopimukseen perustuvat velat      300 tuhatta euroa 
 
Per verosaaminen/-velka                60 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                          60 tuhatta euroa 
 

2 Tappiollinen 
projekti / 
Konepaja 
Taposen 
Takomo Oy 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arvio:  
 
Kuula Oyj:n hallituksen pöytäkirjasta 1/2022-–2023, 3.7.2022 (5 §), 
käy ilmi, että Kuula Finland Oy:n tehdasrakennusurakka Konepaja 
Taposen Takomo Oy:lle on kääntymässä tappiolliseksi. Projektin 
kiinteä kokonaishinta on 31 000 tuhatta euroa ja kustannusennuste 
33 000 tuhatta euroa, eli projektin kate-ennuste on -2 000 tuhatta 
euroa.  
 
Hallituksen pöytäkirjasta käy ilmi, että projektia on tuloutettu 
perustuen budjetoituihin kustannuksiin, mikä johtaa 70 prosentin 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 

5,5 
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valmistusasteeseen. Tuloutus olisi tullut tehdä käyttämällä projektin 
kustannusennustetta, joka on suurempi kuin budjetoidut 
kustannukset. Tämä johtaa matalampaan 59,4 prosentin 
valmistusasteeseen. (IFRS 15.B18)  
 
Valmistusaste on laskettu seuraavasti: 
Toteutuneet kustannukset 19 600 tuhatta euroa 
Kustannusbudjetti 28 000 tuhatta euroa 
19 600 / 28 000 * 100 = 70 % 
 
Valmistusaste olisi pitänyt laskea: 
Toteutuneet kustannukset 19 600 tuhatta euroa 
Kustannusennuste 33 000 tuhatta euroa 
19 600 / 33 000 * 100 = 59,4 %1 
 
Lisätöitä ei ole sovittu, joten niitä ei voida huomioida 
tuottoennusteessa. (IFRS 15.9)2 
 
Kumulatiiviset luvut:  
 
Projektin tuloutus olisi pitänyt tehdä valmistusasteella, joka on 
laskettu toteutuneiden kustannusten suhteessa 
kustannusennusteeseen, eli valmistusasteen 59,4 prosenttia 
(19 600 / 33 000) mukaisesti (IFRS 15.B18). Tämä johtaa siihen, 
että kumulatiivinen liikevaihto on 18 412 tuhatta euroa 
(tuottoennuste 31 000 tuhatta euroa / 59,4 %).  
 
Koska kustannusennuste ylittää tuottoennusteen, tulee koko 
ennustettu tappio kirjata. (IAS 37.66)  
 
Toteutuneiden menojen 19 600 tuhatta euroa (kustannusennuste 
33 000 tuhatta euroa / 59,4 %) lisäksi tulee tehdä 812 tuhannen 

                                                           
1 Laskelmissa on käytetty tarkkoja lukuja. Arvosteluperusteessa on esitetty pyöristetty prosenttiluku 59,4 %. 
2 Havainnosta ei ole annettu pisteitä, koska lisätöitä ei ole huomioitu tehtävän mukaisissa tuloutetuissa luvuissa. 
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euron kulukirjaus ja pakollinen varaus (valmistusasteen 59,4 
prosenttia ylittävä osuus koko ennustetusta tappiosta).  
 
Varauksen jälkeen kustannuksia on kirjattu kumulatiivisesti 19 600 + 
812 = 20 412 tuhatta euroa. Projektin kumulatiivinen kate on 
siten   - 2 000 tuhatta euroa (-2 000 tuhatta * 59,4 % + 812 tuhatta).  
 
Tilikausi 2022:  
 
Tilikauden tuloutuksissa olisi pitänyt huomioida jo edellisellä 
tilikaudella kirjatut erät (liikevaihto 10 850 tuhatta euroa, kate 1 050 
tuhatta euroa ja näistä laskettuna kustannukset 9 800 tuhatta euroa) 
siten, että kumulatiivisesti tuloutukset olisi tehty viimeisimpien 
ennusteiden mukaisesti. Siten tilikauden 2021–2022 liikevaihdoksi 
muodostuu 7 562 tuhatta euroa, kustannuksiksi (sisältäen pakollisen 
varauksen) 10 612 tuhatta euroa ja katteeksi -3 050 tuhatta euroa.  
 
Liikevaihtoa on kirjattu hallituksen pöytäkirjan 1/2022–2023 5 §:n 
mukaan tilikaudelle 2022 yhteensä 10 850 euroa ja kuluja yhteensä 
9 800 euroa. Liikevaihtoa on siten kirjattu tilikaudelle (10 820 – 
7 562 tuhatta) eli 3 288 tuhatta euroa liikaa ja kuluja on kirjattu 
tilikaudelle (9 800 – 10 612 tuhatta) eli 812 tuhatta euroa liian 
vähän.  
 
Projektin virheellisen tuloutuksen johdosta projektin katteesta 
laskettu laskennallinen vero (20 % x 1 050 tuhatta euroa) on 210 
tuhatta euroa.  
 
Korjausten jälkeen muodostuisi laskennallista verosaamista 610 
tuhatta euroa (20 % x -3 050 tuhatta euroa), eli verojen 
korjauskirjausten vaikutus tilikauden veroihin on yhteensä 820 
tuhatta euroa. (IAS 12.24)  
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Korjausmenettely (konserni):  
 
Per liikevaihto                                       3 288 tuhatta euroa 
An saadut ennakot /                              3 288 tuhatta euroa 
sopimukseen perustuvat velat 
 
Per projektin menot                                812 tuhatta euroa 
An pakollinen varaus                              812 tuhatta euroa 
 
Per tuloverovelka/-saaminen                  820 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                                  820 tuhatta euroa 
 

3 Business 
Finlandin 
avustus 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi: 
 
Tilintarkastusyhteenvedosta (kohta 3) käy ilmi, että emoyhtiö on 
saanut Business Finlandilta avustusta tehdasrakennusten 
kokonaisenergiatehokkuuden parantamiseen tähtäävään 
tutkimushankkeeseen. IAS 38.54-56:n mukaan tutkimusmenot on 
kirjattava kuluksi silloin, kun ne toteutuvat.  
 
Avustusta maksetaan 40 prosenttia hankkeen toteutuneista 
menoista, mutta enintään 1 200 tuhatta euroa. Hankkeen budjetti on 
3 000 tuhatta euroa ja tilinpäätöshetkeen mennessä toteutuneet 
menot 2 500 tuhatta euroa.  
 
Avustusta on maksettu tilinpäätöspäivään mennessä 
avustuspäätöksen maksuaikataulun mukaisesti 600 tuhatta euroa, 
joka on kirjattu liiketoiminnan muihin tuottoihin.  
 
Avustuspäätös on saatu ja se on sitova. Hankkeen vastuullisen 
johtajan mukaan ja hankkeen kustannuspaikalle kirjattujen kulujen 
osalta ei havaittu viitteitä siitä, että kulut eivät olisi hyväksyttäviä.  
 
IAS 20.7–8:n mukaan avustuksia ei saa kirjata ennen kuin on 
kohtuullisen varmaa, että yhteisö täyttää niihin liittyvät ehdot ja 
avustukset tullaan saamaan.  

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

4,0 
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IAS 20.12:n ja IAS 20.16:n mukaan julkiset avustukset on kirjattava 
tulosvaikutteisesti systemaattisella tavalla niillä kausilla, joilla 
yhteisö kirjaa kuluiksi menot, joita avustukset on tarkoitettu 
kattamaan. Vastaava suomalaisen kirjanpitokäytännön ohjeistus 
löytyy mm. Kirjanpitolautakunnan lausunnosta 1701/2003.  
 
Avustuspäätöksen mukaisesti avustusta olisi pitänyt kirjata 
liiketoiminnan muihin tuottoihin 40 prosenttia syntyneiden 
kustannusten määrästä, eli (40 prosenttia x 2 500 tuhatta euroa) 
1 000 tuhatta euroa. Avustusta on kirjattu tuotoksi ensimmäisen 
maksuerän mukaisesti 600 tuhatta euroa, joten lisäksi tulisi kirjata 
400 tuhatta euroa siirtosaamisiin ja liiketoiminnan muihin tuottoihin.  
 
Korjausmenettely (konserni ja emoyhtiö):  
 
Per siirtosaamiset                          400 tuhatta euroa 
An liiketoiminnan muut tuotot        400 tuhatta euroa 
 
Per tilikauden verot                          80 tuhatta euroa 
An tuloverovelka/-saaminen            80 tuhatta euroa 
 

4 Laskennalliset 
verot 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi: 
 
Tilintarkastusyhteenvedossa (kohta 4) todetaan, että 
tilintarkastustiimi on täsmäyttänyt Kuula Oyj:n laatiman konsernin 
laskennallisten verojen yhteenvedon raportointipakettien lukuihin. 
Laskennallisten verojen yhteenvedosta (liite 9a) käy ilmi, että Kuula 
Finland Oy:n muista väliaikaisista eroista johtuvat laskennalliset 
verovelat 7 700 tuhatta euroa on netotettu muista yhtiöistä/maista 
muodostuneita laskennallisia verosaamisia vastaan.  
 
Netottaminen eri yhtiöistä/maista muodostuneiden laskennallisten 
verosaamisten ja -velkojen välillä ei täytä IAS 12.74(b):n 
edellytyksiä (veronsaajat eivät ole samat).  
 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
 

3,5 

7(37)



Korjausmenettely (konserni):  
 
Per laskennalliset verosaamiset          7 700 tuhatta euroa 
An laskennalliset verovelat                  7 700 tuhatta euroa 
 

5 Pääkonttorin 
vuokrasopimus 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Hallituksen pöytäkirjasta 6/2021–2022, 1.5.2022 (4 §) käy ilmi, että 
emoyhtiö on allekirjoittanut 1.5.2022 vuokrasopimuksen 
toimistotiloista. Tilat ovat yhtiön käytössä 15.7.2022 alkaen. Aiempi 
vuokrasopimus on voimassa 31.12.2022 saakka ja kyseiset tilat 
jäävät 1.5.2022 tehdyn päätöksen mukaisesti tyhjilleen 15.7.2022 
alkaen. Yhtiö on tehnyt 1.5.2022 päätöksen muuttaa uusiin tiloihin 
15.7.2022. Vanhojen tilojen kuukausivuokra on 48 tuhatta euroa.  
 
KPL 5:14.1:n kaikki neljä ehtoa täyttyvät ja siten vastainen meno 
tulee kirjata tarkasteltavana olevaan tilinpäätökseen: 1) meno 
kohdistuu päättyneeseen tilikauteen, koska päätös tiloista 
muuttamisesta/tyhjilleen jättämisestä on tehty; 2) päätös on tehty 
hallituksessa ja vuokrasopimus uusista tiloista allekirjoitettu, joten 
menojen toteutumista on pidettävä varmana; 3) vanhoista 
vuokratiloista saatavana tulona on pidettävä tiloista saatavaa 
käyttöhyötyä, joka ei tässä toteudu, koska tilat jäävät tyhjilleen; 4) 
menot perustuvat vuokrasopimukseen. 
 
Vastaisten menojen täsmällinen määrä ja toteutumisajankohta 
tiedetään vuokrasopimuksesta, jolloin kyseessä on siirtovelka.  
 
IFRS 16 ei tule sovellettavaksi uusien tilojen osalta, koska uusien 
tilojen vuokrasopimus alkaa vasta 15.7.2022 ja IFRS 16.22:n 
mukaan vuokralle ottajan on sopimuksen alkamisajankohtana 
kirjattava käyttöomaisuuserä ja vuokrasopimusvelka. 
 
IAS 36.59–60:n mukaan omaisuuserästä kerrytettävissä olevan 
rahamäärän ollessa pienempi kuin omaisuuserän kirjanpitoarvo, 
omaisuuserän kirjanpitoarvoa on vähennettävä siten, että se vastaa 

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

5,0 
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kerrytettävissä olevaa rahamäärää. Vähennyksen suuruinen 
arvonalentumistappio on kirjattava välittömästi tulosvaikutteisesti.  
 
Hallituksen pöytäkirjassa on todettu, että vanhojen tilojen vuokrat 
maksetaan normaaliin tapaan kuukausittain vuokrasopimuksen 
loppuun saakka. Tilinpäätöshetkeen mennessä on tehty päätös 
muuttaa uusiin tiloihin ja tiedetään, että tilat ovat tyhjillään 15.7.2022 
alkaen vuokrasopimuksen loppuun 31.12.2022 saakka, eli yhteensä 
5,5 kuukautta, jonka ajalta vuokranmaksuvelvollisuus on yhteensä 
264 tuhatta euroa.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per poistot ja arvonalentumiset                      264 tuhatta euroa 
An käyttöoikeusomaisuuserät                        264 tuhatta euroa 
 
Per laskennalliset verosaamiset                       53 tuhatta euroa 
An laskennallisten verojen muutos                   53 tuhatta euroa 
 
Korjausmenettely (emoyhtiö):  
 
Per liiketoiminnan muut kulut                           264 tuhatta euroa 
An siirtovelat                                                     264 tuhatta euroa 
 
Per tuloverosaaminen/-velka                              53 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                                              53 tuhatta euroa 
 

6 Espanjan 
aurinkovoimalan 
alaskirjaus / 
Montoron 
kaupunki 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi: 
 
Hallituksen pöytäkirjasta 8/2021–2022, 14.5.2022 (5 §) ja 
pörssitiedotteesta 14.5.2022 käy ilmi, että yhtiö on päättänyt 
vetäytyä aurinkovoimapuiston hankekehityksestä. Hallituksen 
päätöksen ja pörssitiedotteen mukaan hankkeen 
suunnittelukustannuksiin 8 600 tuhatta euroa on päätetty tehdä 
arvonalennuskirjaus. Tämä vahvistetaan 
tilintarkastusyhteenvedossa (kohta 10).  

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
 
 

5,0 
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Hallituksen pöytäkirjassa on mainittu, että Kuula Spain S.A. on 
maksanut maa-alueesta, jonne suunniteltiin aurinkovoimapuistoa, 
ennakkomaksuna 4 200 tuhatta euroa. Pöytäkirjan mukaan 
ennakkomaksu ei ole palautuskelpoinen, mikäli Kuula päättäisi 
vetäytyä hankkeesta.  
 
Liitetiedosta 4.1. käy ilmi, että vaihto-omaisuus sisältää maksettuja 
ennakoita 4 200 tuhatta euroa. Tontin ennakkomaksu 4 200 tuhatta 
euroa olisi tullut lukea mukaan hankkeen hankintamenoon. IAS 
2.10:n mukaan vaihto-omaisuuden hankintamenoon on 
sisällytettävä kaikki ostomenot, valmistusmenot sekä muut menot, 
jotka ovat aiheutuneet vaihto-omaisuuden saattamisesta siihen 
sijaintipaikkaan ja tilaan, joka sillä on tarkasteluhetkellä.  
 
Tilinpäätöksen laadintaperiaatteista käy ilmi, että vaihto-omaisuus 
arvostetaan hankintamenoon tai sitä alempaan 
nettorealisointiarvoon. IAS 2.28:n mukaan vaihto-omaisuuden 
kirjanpitoarvo pienennetään kulukirjauksella vastaamaan 
hankintamenoa pienempää nettorealisointiarvoa. 
Nettorealisointiarvoa on pidettävä nollana tilinpäätöshetkellä, koska 
Kuula on päättänyt vetäytyä hankkeesta, eikä tontin ennakkomaksu 
siten ole palautuskelpoinen. IAS 2.34:n mukaan kulukirjaus on 
tehtävä sillä tilikaudella, jonka aikana arvo on alentunut tai menetys 
syntynyt.  
 
Kulukirjauksen määrä on siten 4 200 tuhatta euroa.  
 
Tilintarkastusyhteenvedossa (kohta 2) todetaan, että Kuula Spain 
S.A.:n tilintarkastajien raportin mukaan paikallinen tuloveroprosentti 
on 25. Verovaikutus on siten 1 050 tuhatta euroa.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per materiaalit ja palvelut                              4 200 tuhatta euroa 
An vaihto-omaisuus/ennakkomaksut             4 200 tuhatta euroa 
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Per tuloverosaaminen/-velka                         1 050 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                                         1 050 tuhatta euroa 
 

7 Rahoitus-
sopimus 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Hallituksen pöytäkirjasta 1/2021–2022, 1.7.2021 (5 §) ja sen 
liitteenä olevasta rahoitussopimuksesta käy ilmi, että emoyhtiö on 
nostanut 100 000 tuhannen euron suuruisen lainan. Lainan korko on 
2 % p.a., mikäli Kuulan luottoluokitustaso pysyy ennallaan AAA-
tasolla. Luottoluokitustaso on sidottu rahoitussopimuksessa 
esitettyihin tilikausikohtaisiin Kuulan scope 1-luokan CO2-
päästötasoihin.  
 
Tarkastuksen kohteena olevalle tilikaudelle on määritelty 
päästötavoitteeksi 25 000 tonnia scope 1 -luokan CO2-päästöjä. 
Yhtiön toimintakertomuksesta käy ilmi, että toteutuneet päästöt 
scope 1 -luokassa ovat olleet 25 960 tonnia ja että lukema on 
auditoitu. Rahoitussopimuksen kohdassa 8 määritellyn päästörajan 
ylittyessä Kuulan luottoluokitustaso alentuu tasolle AA, jonka 
seurauksena lainan korkoprosentti on 3,5 % p.a. jo kyseisen 
tilikauden alusta lukien.  
 
Tilintarkastusyhteenvedosta (kohta 12) sekä emoyhtiön liitetiedosta 
5 käy ilmi, että emoyhtiö ei ole kirjannut lainasta 3 500 tuhannen 
euron korkokulua (3,5 % x 100 000 tuhatta euroa), vaan korkokulu 
on kirjattu 2 prosentin mukaisesti eli 2 000 tuhatta euroa. 
Suoriteperiaatteen mukaisesti korkokulu tulisi kirjata tilinpäätökseen 
3,5 prosentin koron mukaan, koska korkokulu perustuu 1.7.2021–
30.6.2022 ajanjaksoon.  
 
Tilintarkastusyhteenvedossa (kohta 12) todetaan, että laina on 
luokiteltu konsernissa asianmukaisesti jaksotettuun 
hankintamenoon kirjattavaksi rahoitusvelaksi. Hallituksen 
pöytäkirjan 1/2021–2022 (5 §) mukaan lainasta ei ole koitunut 

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

5,0 
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liikkeeseenlaskumenoja. Lainaan liittyvää kytkettyä johdannaista ei 
tule erottaa lainasopimuksesta IFRS 9:B4.3.8(a) nojalla. 
 
IFRS 9.B5.4.6:n mukaan yhteisön tarkistaessa arvioitaan 
suoritettavista maksuista, sen on oikaistava rahoitusvelan 
jaksotettua hankintamenoa kuvastamaan todellisia ja tarkistettuja 
arvioituja sopimukseen perustuvia rahavirtoja. Yhteisö laskee 
rahoitusvelan jaksotetun hankintamenon uudelleen siten, että se 
vastaa arvioitujen sopimukseen perustuvien vastaisten rahavirtojen 
nykyarvoa, joka on määritetty diskonttaamalla käyttäen 
rahoitusinstrumentin alkuperäistä efektiivistä korkoa. Oikaisu 
kirjataan tulosvaikutteisesti tuotoksi tai kuluksi. 
 
Edellä mainittuun perustuen rahoitusvelan tarkistettu jaksotettu 
hankintameno tulisi laskea huomioiden alkuperäinen korkotaso 2 
prosenttia ja päästöjen ylityksestä aiheutuvan korkeamman koron 
maksuajankohta 31.12. eli puoli vuotta tilinpäätöshetken jälkeen. 
Jaksotettu hankintameno korkeammalle korolle: 
1/(1+2%)^0,5*(3 500-2 000) = 1 485 tuhatta euroa.  
 
Emoyhtiön kirjanpidossa velat kirjataan nimellisarvoon KPL 5:2:n 
mukaisesti. Emoyhtiön tilinpäätökseen on kirjattu korkokulua 1 500 
tuhatta euroa liian vähän (3 500–2 000 = 1 500 tuhatta euroa).  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per korkokulut                                               1 485 tuhatta euroa 
An siirtovelat                                                  1 485 tuhatta euroa 
 
Per verosaaminen/velka                                   297 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                                            297 tuhatta euroa 
 
Korjausmenettely (emoyhtiö):  
 
Per korkokulut                                                1 500 tuhatta euroa 
An siirtovelat                                                  1 500 tuhatta euroa 
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Per verosaaminen/velka                                300 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                                         300 tuhatta euroa 
 

8 Kovenantti-
rikkomus 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi: 
 
Hallituksen pöytäkirjan 1/2021–2022, 1.7.2021, liitteenä olevan 
rahoitussopimuksen kohdan 5 mukaan rahoitussopimukseen liittyy 
ehto, että Kuula Oyj ei jaa varojaan lukuun ottamatta ns. sallittuja 
maksuja ilman rahoittajan etukäteen antamaa kirjallista 
suostumusta. Sallittuja maksuja ovat ainoastaan osingonjaot ja 
sijoitetun vapaan oman pääoman rahaston pääoman palautus.  
 
Pörssitiedotteen 15.10.2021 mukaan Kuula Oyj:n varsinainen 
yhtiökokous on 15.10.2021 valtuuttanut hallituksen päättämään 
enintään 5 000 000 oman osakkeen hankkimisesta. Kuula Oyj:n 
taseesta omasta pääomasta sekä emoyhtiön liitetiedosta 11 käy 
ilmi, että Kuula on hankkinut tarkasteltavana tilikautena omia 
osakkeita 1 100 000 kappaletta, ja niiden kirjanpitoarvo 
tilinpäätöspäivänä on 6 300 tuhatta euroa. 
 
Hallituksen pöytäkirjassa 1/2021–2022, 1.7.2021 (kohta 6) todetaan, 
että yhtiön toimitusjohtajalle on päätetty myöntää koroton ja 
vakuudeton laina. Lainan myöntämiselle ei ilmene liiketaloudellisia 
perusteita, joten laina on katsottava OYL 13:1:n mukaan laittomaksi 
varojen jaoksi.  
 
OYL 13:1.1:n 3 kohdan mukaan omien osakkeiden hankkiminen on 
varojenjakoa. Edellä mainitut varojen jaot eivät ole 
rahoitussopimuksen mukaan sallittuja varojenjakotapoja. Koska 
rahoitussopimuksen ehtoja on rikottu, rahoittajalla on oikeus 
eräännyttää laina heti takaisinmaksettavaksi.  
 
Laina tulisi esittää lyhytaikaisena velkana konsernitilinpäätöksessä 
IAS 1.74:n mukaisesti ja emoyhtiön tilinpäätöksessä KPL 4:7:n 
mukaisesti.  

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
emoyhtiön 
tilinpäätöksestä 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
toimintakertomuksesta 
 

4,5 
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Lisäksi kovenanttiehtojen rikkomuksesta tulisi antaa 
konsernitilinpäätöksessä liitetiedot IFRS 7.18-19:n mukaisesti ja 
emoyhtiön tilinpäätöksessä liitetiedot KPA 2:7.2 5)-kohdan 
mukaisesti (ks. myös KILA 2014/1912) sekä toimintakertomuksessa 
KPL 3:1a:n mukaisesti.  
 
Korjausmenettely (konserni):   
Per pitkäaikaiset korolliset velat                    100 000 tuhatta euroa 
An lyhytaikaiset korolliset velat                      100 000 tuhatta euroa 
 
Lisätään tarpeelliset liitetiedot konsernitilinpäätökseen. 
 
Korjausmenettely (emoyhtiö):   
Per pitkäaikaiset lainat rahoituslaitoksilta      100 000 tuhatta euroa 
An lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta       100 000 tuhatta euroa 
 
Lisätään tarpeelliset tiedot emoyhtiön tilinpäätökseen ja 
toimintakertomukseen. 
 

9 Lainan vakuudet Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Hallituksen pöytäkirjan 1/2021–2022, 1.7.2021, liitteenä olevan 
rahoitussopimuksen mukaan lainan vakuudeksi on pantattu 100 000 
tuhannen euron arvoinen yrityskiinnitys. Tästä aiheutuva 
vastuusitoumus on esitetty konsernitilinpäätöksen liitetiedoissa, 
mutta emoyhtiön liitetiedoista kyseinen vastuusitoumus puuttuu.  
 
KPA 2:7:n mukaan annetuista panteista ja muista 
esineoikeudellisista vakuuksista on esitettävä liitetietoina: 1) velat, 
joista kirjanpitovelvollinen on pantannut, kiinnittänyt tai muulla 
tavalla antanut vakuudeksi omaisuuttaan, eriteltyinä vakuuslajeittain 
vieraan pääoman erien osalta; sekä vakuuksien yhteenlaskettu arvo 
eriteltynä vastaavalla tavalla.  
 
 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
emoyhtiön 
tilinpäätöksestä 
 

2,5 
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Korjausmenettely (emoyhtiö):  
 
Lisätään KPA 2:7.1:n 1 ja 2 kohtien mukaiset tiedot liitetietoihin. 
 

10 Espanjan 
liikevaihdon 
tuloutus 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Tilintarkastusyhteenvedosta (kohta 2) käy ilmi, että espanjalaisen 
tytäryhtiön aurinkovoimapuiston rakentamisprojektiin liittyvän 
sopimuksen kokonaishinta on 50 000 tuhatta euroa. Kokonaishinta   
sisältää 2 000 tuhatta euroa bonusosuutta sillä edellytyksellä, että 
aurinkovoimapuisto saavuttaa 12 kuukauden aikana tavoitteen 
mukaisen sähköntuotantomäärän 50 megawattia. Tämä ylittää 
aurinkovoimapuiston 45 megawatin nimelliskapasiteetin.  
 
Tilintarkastusyhteenvedossa todetaan tytäryhtiön johdon 
perustelevan arviotaan aurinkovoimapuiston tavoitteen 
saavuttamisesta sillä, että Espanjassa on yleensä vähän pilvisiä 
päiviä. Sopimuksen mukainen sähköntuotantoon sidottu ehto 
ratkeaa vasta 12 kuukauden kuluttua kaupallisen tuotannon 
aloittamisesta. Epävarmuutta lisää se, että sähköntuotantotavoite 
ylittää aurinkovoimapuiston nimelliskapasiteetin.  
 
IFRS 15.51:n mukaan vastikemäärä voi vaihdella mm. 
suoriutumiseen perustuvien bonusten seurauksena. IFRS 15.56:n 
mukaan yhteisön on sisällytettävä transaktiohintaan muuttuvasta 
vastikkeesta vain se määrä, kuin on erittäin todennäköistä, ettei 
kertyneiden kirjattujen myyntituottojen määrään jouduta tekemään 
merkittävää peruutusta, kun muuttuvaan vastikkeeseen liittyvä 
epävarmuustekijä myöhemmin ratkeaa. IFRS 15.57:n mukaan yllä 
mainitun todennäköisyyden arvioinnissa on otettava huomioon 
myyntituottojen peruuttamisen todennäköisyys ja peruutuksen 
suuruus. Todennäköisyyttä tai peruutuksen suuruutta voivat 
kasvattaa esimerkiksi vastikemäärän alttius sääolosuhteille ja se, 
että vastikemäärään vaikuttavan epävarmuustekijän ei odoteta 
ratkeavan pitkään aikaan.  
 

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

5,0 
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Edellä mainituilla perusteilla tuloutuksessa ei voida huomioida 2 000 
tuhannen euron bonusosuutta. Projektin tuloutus on tehty 95 
prosentin valmistusasteen mukaisesti, eli bonusosuutta on tuloutettu 
1 900 tuhatta euroa liikaa (2 000 x 95 % = 1 900).  
 
Tilintarkastusyhteenvedosta (kohta 2) käy ilmi, että espanjalaisen 
yhtiön tuloverokanta on 25 prosenttia, jolloin verovaikutuksen 
suuruus on 475 tuhatta euroa.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per liikevaihto                                      1 900 tuhatta euroa 
An siirtosaamiset/sopimukseen          1 900 tuhatta euroa 
perustuvat varat 
 
Per tuloverovelka/-saaminen                 475 tuhatta euroa 
An tilikauden verot                                 475 tuhatta euroa 
 

11 Osingonjako Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Pörssitiedotteessa 15.10.2021 on kerrottu samana päivänä pidetyn 
varsinaisen yhtiökokouksen päätöksistä. Tiedotteesta käy ilmi, että 
yhtiökokous päätti jakaa osinkona 0,206 euroa osakkeelta eli 
yhteensä noin 82 600 tuhatta euroa. Osingonmaksu tapahtuu 
kahdessa osassa. Tiedotteen mukaan osingon ensimmäisen osan, 
0,103 euroa osakkeelta, yhteensä noin 41 300 tuhatta euroa, 
maksupäivä on ollut 15.11.2021. Hallitus on valtuutettu päättämään 
osingon toisen osan maksuajankohdasta.  
 
Konsernin liitetiedosta 5.5. Oma pääoma ja emoyhtiön 
tilinpäätöksen laadintaperiaatteista käy ilmi, että osingot 
vähennetään omasta pääomasta yhtiökokouksen päätöksen jälkeen 
ja että maksamattomat osingot esitetään velkana. 
 
Konsernitilinpäätöksen liitetiedosta 5.5. Oma pääoma sekä 
emoyhtiön liitetiedosta 11 Oma pääoma käy ilmi, että tilikauden 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
emoyhtiön 
tilinpäätöksestä 
 
 

5,0 
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2022 aikana osinkoa on vähennetty kertyneistä voittovaroista vain 
15.11.2021 maksetun osingonmaksun verran.  
 
Yhtiökokouksen päättämä koko osinko olisi pitänyt vähentää omasta 
pääomasta ja esittää velkana maksamatta oleva osuus.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per kertyneet voittovarat                           41 300 tuhatta euroa    
An muut velat                                            41 300 tuhatta euroa 
 
Korjausmenettely (emoyhtiö):  
 
Per kertyneet voittovarat                           41 300 tuhatta euroa    
An muut velat                                            41 300 tuhatta euroa 
 

12 Kuluksi kirjatut 
muuntoerot 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Emoyhtiön hallituksen pöytäkirjasta 6/2021–2022, 1.5.2022 (5 §) ja 
tilintarkastusyhteenvedosta (kohta 6) käy ilmi, että emoyhtiö on 
päättänyt pyrkiä myymään norjalaisen tytäryhtiön Kuula Norway 
A.S.:n osakkeet tilikauden 2022–2023 aikana ja käynnistänyt 
selvitykset aiheesta. Tilintarkastusyhteenvedossa todetaan, että 
lopetetun toiminnon / myytävänä olevaksi luokittelun edellytykset 
eivät täyty myyntiin liittyvän epävarmuuden vuoksi ja että Norjan 
tytäryhtiön konsolidointi normaaliin tapaan tytäryhtiönä on katsottu 
asianmukaiseksi.  
 
IFRS 5.7:n mukaan jotta pitkäaikainen omaisuuserä olisi 
luokiteltavissa myytävänä olevaksi, kyseisen omaisuuserän on 
oltava välittömästi myytävissä nykyisessä kunnossaan tällaisten 
omaisuuserien myynnissä yleisin ja tavanomaisin ehdoin ja myynnin 
on oltava erittäin todennäköinen. IFRS 5.8:n mukaan jotta myynti 
olisi erittäin todennäköinen, olisi muun muassa omaisuuserää 
markkinoitava aktiivisesti sen myymiseksi hintaan, joka on 
kohtuullinen verrattuna sen tarkasteluhetken käypään arvoon. 

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

4,0 
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Lisäksi on voitava odottaa, että myynti on kirjattavissa toteutuneena 
myyntinä vuoden kuluessa luokittelun tapahtumisesta, 
myyntisuunnitelmaan ei todennäköisesti tehdä merkittäviä 
muutoksia eikä sen toteuttamisesta luovuta.  
 
Hallituksen pöytäkirjasta ja tilintarkastusyhteenvedosta saatujen 
tietojen pohjalta voidaan todeta, että edellä mainitut edellytykset 
eivät täyty.  
 
Tilintarkastusyhteenvedosta ilmenee, että Kuula Norway A.S:ään 
kohdistuvat muuntoerot olivat tilinpäätöshetkellä 1 500 tuhatta 
euroa. Konsernitilinpäätöksen liitetiedosta 5.1. ilmenee, että Kuula-
konsernissa on kirjattu Kuula Norway A.S.:ään kohdistuvat 
muuntoerot 1 500 tuhatta euroa tuloslaskelmaan rahoituskuluihin.  
 
IAS 21.48:n mukaan ulkomaisesta yksiköstä luovuttaessa kyseiseen 
yksikköön liittyvät muihin laajan tuloksen eriin kirjatut kurssierot, 
joiden kertynyt määrä on esitetty omassa pääomassa omana 
eränään, on siirrettävä omasta pääomasta tulosvaikutteisiksi, kun 
luovutusvoitto tai -tappio kirjataan.  
 
Kuula Norway A.S.:ää ei voi luokitella vielä tarkasteltavassa 
tilinpäätöksessä myytävänä olevaksi / lopetetuksi toiminnaksi, eikä 
sitä ole vielä luovutettu. Silloin myöskään muuntoeroja tämän osalta 
ei kirjata tulosvaikutteisesti.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per muuntoerot (oma pääoma)                  1 500 tuhatta euroa 
An rahoituskulut                                         1 500 tuhatta euroa 
 

13 Kuula Bulvania 
Ltd.:n tilanne 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Tilintarkastusyhteenvedossa (kohta 13) todetaan, että Kuula 
Bulvania Ltd.:n toiminta on käytännössä pysähtynyt maassa 
17.8.2022 tapahtuneen maanjäristyksen ja sen jälkeisten laajojen 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 

5,0 
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ongelmien myötä. Maanjäristyksen jälkeen alkaneet levottomuudet, 
yrityksen tuotanto- ja varastotiloihin syntyneet vauriot, työvoiman 
saatavuuteen liittyvät haasteet sekä maan logistiikkaketjujen 
toimimattomuus ovat tyrehdyttäneet Bulvanian yhtiön uudet tilaukset 
lähes kokonaan.  
 
IAS 10.11:ssa esitetyn esimerkin mukaisesti maanjäristys ja sen 
jälkeiset tapahtumat ovat raportointikauden päättymisen jälkeisiä 
tapahtumia, joiden johdosta tilinpäätöslaskelmia ei oikaista. 
Maanjäristyksen jälkeiset tapahtumat eivät liittyneet 
raportointikauden lopun tilanteeseen, vaan ovat seurausta 
myöhemmin syntyneistä olosuhteista.  
 
IAS 10.21:n mukaan olennaisista tilikauden päättymisen jälkeisistä 
tapahtumista, joiden johdosta tilinpäätöslaskelmia ei oikaista, tulee 
esittää tilinpäätöksessä tapahtuman luonne ja arvio sen 
taloudellisesta vaikutuksesta tai tieto siitä, että arviota ei ole 
mahdollista tehdä. Yhtiö on kerryttänyt vuosittain noin 75 000 
tuhannen euron liikevaihdon ja noin 4 500 tuhannen euron tuloksen. 
Tilinpäätöshetkellä yhtiön hankinnasta on noin 8 000 tuhatta euroa 
konserniliikearvoa. Edellä mainitut luvut ylittävät konsernille 
määritellyn olennaisuusrajan. 
 
KPL 3:1a:n mukaan toimintakertomuksessa on esitettävä tiedot 
olennaisista tapahtumista tilikauden päättymisen jälkeen. KPL 6:2.3 
:n mukaan emoyrityksen toimintakertomuksessa esitetään KPL 
3:1a:ssä tarkoitetut tiedot myös konsernista.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Lisätään tilinpäätökseen IAS 10.21:n edellyttämät tiedot tilikauden 
päättymisen jälkeisestä tapahtumasta. 
 
 
 
 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
toimintakertomuksesta 
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Korjausmenettely (emoyhtiö):  
 
Lisätään toimintakertomukseen tiedot olennaisista tapahtumista 
tilikauden päättymisen jälkeen.  
 

14 Liikearvon 
arvonalentumis-
testaus 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Liitteen 10 mukaan liikearvon arvonalentumistestauslaskelman 
terminaalivuoden ylläpitoinvestoinnit ovat 5 700 tuhatta euroa 
pienemmät kuin terminaalivuoden poistot.  
 
IAS 36.39(b):n mukaan vastaisia rahavirtoja koskevien arvioiden on 
sisällettävä ennakoidut lähtevät rahavirrat, jotka vääjäämättä 
syntyvät omaisuuserän jatkuvasta käytöstä saatavan rahavirran 
kerryttämiseksi. IAS 36.41:n mukaan ennakoidut lähtevät rahavirrat 
sisältävät omaisuuserän huoltomenot. IAS 36.44(b):n mukaan 
omaisuuserän tulevaisuudessa kerryttämät rahavirrat on arvioitava 
sen nykyisen kunnon perusteella. Vastaisia rahavirtoja koskevat 
arviot eivät saa sisältää sellaisia tulevia tai lähteviä rahavirtoja, 
joiden odotetaan syntyvän omaisuuserän suorituskyvyn 
parantamisesta tai lisäämisestä.  
 
Tilintarkastajan yhteenvedossa todetaan, että yhtiö ei ole esittänyt 
IAS 36.134(f):n mukaista herkkyysanalyysiä.  
 
Mikäli liikearvon arvonalentumislaskelmassa huomioitaisiin 
rahavirtaa tuottavan yksikön omaisuuserien ylläpitämiseksi tehtävät 
investoinnit niistä tehtävien poistojen määräisenä, laskelman 
osoittama kerrytettävissä oleva rahamäärä jäisi vähintään 9 900 
tuhatta euroa pienemmäksi kuin testattavan liikearvon ja muun 
testauksen kohteena olevien omaisuuserien3 tasearvo 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
 

4,0 

                                                           
3 Tehtäväaineiston liitteessä 9 olevassa tilintarkastajan yhteenvedossa kohdassa 7 oli kirjoitusvirhe, jonka mukaan Tehtaat-segmentin kerrytettävissä olevaa 
rahamäärää verrattiin segmentille kohdistetun liikearvon kirjanpitoarvoon sen sijaan, että sitä olisi verrattu segmentin liikearvon ja rahavirtaa tuottavien 
muiden omaisuuserien kirjanpitoarvoon. 
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(tilintarkastajan yhteenveto (kohta 7). Liikearvoon tulee tehdä 
vähintään 9 900 tuhannen euron arvonalennuskirjaus.4  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per arvonalentumiset                               9 900 tuhatta euroa 
An liikearvo                                              9 900 tuhatta euroa 
 
Lisätään tilinpäätökseen puuttuva herkkyyysanalyysi.  
 

15 Lähipiiri-
tapahtumat 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Hallituksen pöytäkirjasta 1/2021–2022, 1.7.2021 (6 §) käy ilmi, että 
toimitusjohtajalle on myönnetty koroton 300 tuhannen euron laina 
bonuspalkkioista ja osakepalkitsemisesta johtuvien 
verovelvoitteiden hoitamista varten. Pöytäkirjan mukaan 
toimitusjohtaja on osallistunut asian käsittelyyn hallituksessa. Yhtiön 
toimitusjohtaja kuuluu yhtiön lähipiiriin, joka määritellään IAS 24 -
standardissa, johon puolestaan viitataan OYL 1:12:ssa.  
 
OYL 6:4a:n mukaan hallituksen jäsen ei saa osallistua yhtiön tai sen 
tytäryhteisön hallituksessa sellaisen sopimuksen käsittelyyn, jonka 
osapuolena on häneen OYL 1:12:ssä tarkoitetussa 
lähipiirisuhteessa oleva, ja oikeustoimi ei ole yhtiön tavanomaista 
liiketoimintaa tai sitä ei toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin. 
OYL 6:19:n mukaan toimitusjohtajaan sovelletaan mitä hallituksen 
jäsenestä säädetään OYL 6:4:ssä.  
 
Laina on koroton, eikä lainalle ole saatu vakuutta. Laina ei liity 
yhtiön liiketoimintaan, vaan se on annettu yhtiön lähipiiriin kuuluvan 
toimitusjohtajan henkilökohtaisten tuloverojen maksamista varten. 
Laina on OYL 13:1.3:n mukaan laitonta varojen jakoa.  
 

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 
(toimintakertomuksesta 
ja liitetiedoista puuttuvat 
tiedot) 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
huomautus (OYL 13 
luvun vastainen 
lähipiirilaina, 
toimitusjohtaja 
osallistunut häntä 
koskevan asian 
käsittelyyn OYL 6:4a §:n 
ja 6:19:n vastaisesti) 
 
 
 
 
 
 

 

5,0 

                                                           
4 Tehtävässä annetuilla tiedoilla ei pystytä määrittämään täsmällistä virheen määrää, mutta arvonalennuksen määrä on vähintään 9 900 tuhatta euroa. 
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Tilinpäätöksessä ei ole annettu tarvittavia liitetietoja. OYL 8:6:n 
mukaan toimintakertomuksessa on erikseen ilmoitettava rahalainat, 
vastuut ja vastuusitoumukset yhtiön lähipiiriin kuuluvalle sekä niiden 
pääasialliset ehdot, jos rahalainojen, vastuiden ja 
vastuusitoumusten yhteismäärä ylittää 20 000 euroa tai viisi 
prosenttia yhtiön taseen omasta pääomasta.  
 
KPA 2:7b:n mukaan liitetietona on esitettävä tiedot 
kirjanpitovelvollisen ja tämän lähipiiriin kuuluvien välisistä 
liiketoimista, jos ne ovat olennaisia eikä niitä ole toteutettu 
tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Esitettäviin tietoihin tulee sisältyä: 
1) kuvaus liiketoimesta; 2) liiketoimen arvo; 3) lähipiirisuhteen 
luonne; sekä 4) muut kirjanpitovelvollisen taloudellisen aseman 
arvioimisen kannalta välttämättömät tiedot liiketoimesta.  
 
KPA 2:8:n mukaan liitetietona on esitettävä toimitusjohtajalle 
myönnettyjen rahalainojen yhteenlaskettu määrä samoin kuin 
määrän vähennys ja lisäys tilikauden aikana sekä lainojen 
pääasialliset korko- ja muut ehdot.  
 
IAS 24.18:n mukaan tilinpäätöksessä on esitettävä KPA:n 
vaatimuksia vastaavat tiedot toimitusjohtajalle myönnetystä lainasta.  
 
Korjausmenettely (konserni ja emoyhtiö):  
 
Lisätään tarpeelliset liitetiedot toimintakertomukseen ja 
tilinpäätökseen. 
  

16 Luokitteluvirhe Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Tilintarkastusyhteenvedosta (kohta 11) käy ilmi, että emoyhtiön 
muissa veloissa on havaittu 150 tuhatta euroa velkaa Kuula Finland 
Oy:lle, jonka olisi pitänyt olla konsernin sisäisissä veloissa.  
 
Annettujen tietojen pohjalta voidaan todeta, että ostoreskontraa 
vastaavalla pääkirjatilillä on ollut 150 tuhatta euroa liian vähän 

Kirjallinen raportointi 
hallitukselle 

1,5 
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velkaa ja vastaavasti muiden velkojen tilillä 150 tuhatta euroa liikaa 
velkaa5. Yhteenvedosta käy ilmi, että luokitteluerosta huolimatta 
konsernieliminoinneissa ei oltu havaittu virhettä. 
 
Korjausmenettely (emoyhtiö):  
 
Per muut velat                                                   150 tuhatta euroa 
An velat saman konsernin yrityksille                 150 tuhatta euroa 
 

17 Tytäryhtiön 
osuuden myynti / 
Kuula Germany 
GmbH 

Tarkastushavainto ja sen perusteltu arviointi:  
 
Hallituksen pöytäkirjasta 9/2021–2022 (liite 7), 30.6.2022, (5 §) käy 
ilmi, että Kuula Finland Oy myi Kuula Germany GmbH:n 
osakekannasta 60 prosenttia Western Industries Corporationille 
hintaan 48 000 tuhatta euroa. Koko osakekannan käypä arvo on 
100 000 tuhatta euroa. Hyväksytty tarjous on siten 20 prosenttia alle 
käyvän arvon. Pöytäkirjan mukaan kauppahinta on suoritettu 
kaupantekohetkellä. Myynnistä kerrotaan myös yhtiön 
toimintakertomuksessa.  
 
Hallituksen pöytäkirjan liitteenä (liite 7a) on laskelma myyntivoitosta 
konsernin näkökulmasta. Laskelma osoittaa 6 000 tuhannen euron 
myyntivoittoa, joka on kirjattu liiketoiminnan muihin tuottoihin.  
 
Hallituksen pöytäkirjan 9/2021–2022 (liite 7) liitteenä olevan 
kauppahintalaskelman (liite 7a) mukaan Kuula Germany GmbH:n 
varat olivat 100 000 tuhatta euroa, velat 30 000 tuhatta euroa ja 
nettovarat 70 000 tuhatta euroa. Konsernitilinpäätöksen liitetiedosta 
6.4. ja toimintakertomuksesta käy ilmi, että Kuula Germany GmbH:n 
40 prosentin omistusosuus yhtiöstä on kirjattu konsernissa 
osuuksiin osakkuusyhtiöissä 28 000 tuhatta euroa. Tämä vastaa 40 
prosenttia Kuula Germany GmbH:n nettovaroista.  
 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
toimintakertomuksesta 
 
 

7,5 

                                                           
5 Kirjanpitolautakunnan yleisohjeessa kirjanpidon menetelmistä ja aineistoista (20.4.2021) kohdassa 3.8. todetaan, että kirjanpitovelvollisen 
käytössä olevat osakirjanpidot on suositeltavaa täsmäyttää pääkirjanpitoon vähintään kuukausittain ja että tehdyt täsmäytykset on suositeltavaa 
dokumentoida kirjaamalla esimerkiksi täsmäytyksen suorittaja ja suorituspäivä. 
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Hallituksen pöytäkirjassa esiin tuoduista ehdoista käy ilmi, että 
Kuula Finland Oy:llä on oikeus ostaa myydyt 60 prosenttia yhtiön 
osakkeista takaisin viiden vuoden kuluessa hinnalla, joka vastaa 2 
prosentilla korotettua myyntihintaa oikaistuna maksetuilla osingoilla. 
Pöytäkirjan mukaan nykyisten tulevaisuudennäkymien mukaan 
yhtiön toiminta tulee jatkamaan kannattavaa kasvuaan. Hallituksen 
pöytäkirjasta 7/2021–2022 käy ilmi, että Kuulalla on tulossa 
investointeja, joiden rahoittamiseksi on suunniteltu muun muassa 
Kuula Germany GmbH:n myymistä.  
 
Laki elinkeinotulon verottamisesta (360/1968) 6 b §:n mukaan 
kyseisten käyttöomaisuusosakkeiden myyntivoitto ei ole 
veronalaista tuloa.  
 
IFRS 10.B22 mukaan kun sijoittaja arvioi, onko sillä valta, se ottaa 
huomioon vain sijoituskohdetta koskevat tosiasialliset oikeudet 
(jotka on sillä itsellään ja muilla). Jotta oikeus olisi tosiasiallinen, 
sen haltijan täytyy pystyä käytännössä toteuttamaan kyseinen 
oikeus.  
 
IFRS 10.B23(c):n mukaan sen ratkaiseminen, ovatko oikeudet 
tosiasiallisia, vaatii harkintaa, jossa otetaan huomioon kaikki 
tosiseikat ja olosuhteet. Tätä ratkaisua tehtäessä huomioon on 
otettava muun muassa se, hyötyisivätkö osapuoli tai osapuolet, 
joiden hallussa oikeudet ovat, näiden oikeuksien käyttämisestä. 
Esimerkiksi osapuolen, jolla on potentiaalisia äänioikeuksia 
sijoituskohteessa (ks. kappaleet B47–B50), on tarkasteltava 
instrumentin toteutus- tai vaihtohintaa. Potentiaalisten 
äänioikeuksien ehdot ovat todennäköisemmin tosiasiallisia, kun 
instrumentti on plusoptio (in the money) tai sijoittaja muista syistä 
(esim. realisoimalla sijoittajan ja sijoituskohteen välisiä synergioita) 
hyötyisi instrumentin toteuttamisesta tai vaihtamisesta.  
 
IFRS 10.B50:n mukaan tosiasialliset potentiaaliset äänioikeudet 
voivat yksin tai yhdessä muiden oikeuksien kanssa tuottaa 
sijoittajalle tarkasteluhetkellä kyvyn ohjata merkityksellisiä 
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toimintoja. Näin on todennäköisesti esimerkiksi silloin, kun 
sijoittajalla on 40 prosenttia sijoituskohteen äänioikeuksista ja sillä 
on kappaleen B23 mukaisesti 
optioista johtuvia tosiasiallisia oikeuksia, joiden perusteella se voi 
hankkia vielä 20 prosenttia äänioikeuksista.  
 
Kuula Finland Oy:n tekemää osakekauppaa 60 prosenttia Kuula 
Germany GmbH:n osakekannasta tulisi tarkastella 
tytäryhtiöosakkeiden myynnin sijaan rahoitustapahtumana, eli 
myyntihinta olisi tullut kirjata korolliseksi velaksi.  
 
Kuula Finland Oy odottaa Kuula Germany GmbH:n jatkavan 
kannattavaa kasvuaan ja Kuula Finland Oy:llä on oikeus ostaa 
osakkeet takaisin edulliseen hintaan (myyntihinta oli 20 prosenttia 
alle käyvän arvon ja takaisinostohinta on myyntihinta lisättynä 2 
prosentilla). Oon ilmeistä, että Kuula Finland Oy hyötyisi 
takaisinosto-option käyttämisestä. Takaisinosto-optio tuottaa Kuula 
Finland Oy:lle tosiasiallisen potentiaalisen äänioikeuden, joka 
yhdessä 40 prosentin osakeomistuksen kanssa johtaa kykyyn 
ohjata Kuula Germany GmbH:n merkityksellisiä toimintoja.  
 
Osakkuusyhtiöstä annetut liitetiedot ovat virheelliset (liitetieto 6.4.) 
Toimintakertomus on virheellinen tämän osalta.  
 
Korjausmenettely (konserni):  
 
Per tytäryhtiön varat                                 100 000 tuhatta euroa 
Per liiketoiminnan muut tuotot                      6 000 tuhatta euroa 
An tytäryhtiön velat                                     30 000 tuhatta euroa 
An osuudet osakkuusyhtiöissä                   28 000 tuhatta euroa 
An korollinen pitkäaikainen velka               48 000 tuhatta euroa 
 
Esitetään Kuula Germany GmbH:sta tarvittavat konserniyrityksiä 
koskevat liitetiedot osakkuusyhtiöitä koskevien liitetietojen sijaan.  
 
Oikaistaan toimintakertomuksessa esitettäviä tietoja tarvittavin osin. 
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18 Yhteenveto 
virheistä 

Virheiden vaikutuksen arviointi (ISA 450) 
 
Olennaisuusraja on määritetty tehtävänannossa valmiina. 
Johtopäätökseen on tultava vertaamalla havaittuja virheitä 
annettuun olennaisuusrajaan. 
 
Tilintarkastuskertomukseen merkittäville virheille on tehtävässä 
määritelty rajaksi emoyhtiössä 2 700 tuhatta euroa ja 4 000 tuhatta 
euroa konsernissa. 
 
Konsernitilinpäätöksen olennaiset virheet: 

Virhe 

Vaikutus 
konsernin 
tulokseen 

Vaikutus 
konsernin 

omaan 
pääomaan Luokittelu 

    
Olennaiset virheet (tuhatta 
euroa):    
Tappiollinen projekti / 
Konepaja Taposen Takomo 
Oy -4 100 -4 100  
   Verovaikutus 820 820  
Laskennalliset verot   7 700 
Espanjan aurinkovoimalan 
alaskirjaus -4 200 -4 200  
   Verovaikutus 1 050 1 050  
Kovenanttirikkomus   100 000 
Osingonjako  -41 300  
Liikearvon 
arvonalentumistestaus -9 900 -9 900  
Tytäryhtiön osuuden myynti 
/ Kuula Germany GmbH -6 000 -6 000  
Olennaiset virheet 
yhteensä  -22 330 -63 630 107 700 

Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
konsernitilinpäätöksestä 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
emoyhtiön 
tilinpäätöksestä 
 
Tilintarkastuslain 3 luvun 
5 §:n mukainen 
kielteinen lausunto 
toimintakertomuksesta 
 
Tilintarkastuslain 3 
luvun 5 §:n mukainen 
huomautus 

4,0 
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Hallitukselle raportoitavat epäolennaiset virheet (tuhatta 
euroa):  

Virhe 
 

Myynnin tuloutus / 
laitekokonaisuuden myynti 
Brasiliaan -300 -300
   Verovaikutus 60 60
Business Finlandin avustus 400 400
   Verovaikutus -80 -80
Pääkonttorin vuokrasopimus -264 -264
   Verovaikutus 53 53
Rahoitussopimus -1 485 -1 485
   Verovaikutus 297 297
Espanjan liikevaihdon 
tuloutus -1 900 -1 900
   Verovaikutus 475 475
Kuluksi kirjatut muuntoerot 1 500 1 500
Epäolennaiset virheet 
yhteensä  -1 244 -1 244 0 

Kaikki yhteensä -23 574 -64 874 107 700 
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Vaikutus 
konsernin 
omaan 
pääomaan Luokittelu



Emoyhtiön tilinpäätöksen olennaiset virheet: 
 

Virhe 

Emoyhtiön 
tulokseen 
vaikuttavat 
virheet 

Emoyhtiön 
omaan 
pääomaan 
vaikuttavat 
virheet Luokittelu 

    
Olennaiset virheet 
(tuhatta euroa):    

Kovenanttirikkomus   100 000 

Osingonjako  -41 300  
Olennaiset virheet 
yhteensä  - -41 300 100 000 
    
    
    
Hallitukselle raportoitavat epäolennaiset virheet (tuhatta 
euroa):  
Business Finlandin 
avustus 400 400  
   Verovaikutus -80 -80  
Pääkonttorin 
vuokrasopimus -264 -264  
   Verovaikutus 53 53  
Rahoitussopimus -1 500 -1 500  
   Verovaikutus 300 300  
Velkojen luokitteluvirhe   150 
Epäolennaiset virheet 
yhteensä  -1 091 -1 091 150 
Kaikki yhteensä -1 091 -42 391 100 150 
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Olennaiset virheet ja puutteet liitetiedoissa sekä muut puutteet:  
 
Konserni:  
 
Konserni, puuttuvat liitetiedot: 

- Kovenanttirikkomus 
- Olennaiset tapahtumat tilikauden päättymisen jälkeen (Kuula 

Bulvania Ltd.:n tilanne)  
- Lähipiiritapahtumat (laina toimitusjohtajalle) 
- Tytäryhtiön osuuden myynti / Kuula Germany GmbH – 

esitettävä tarvittavat konserniyrityksiä koskevat liitetiedot 
osakkuusyrityksiä koskevien liitetietojen sijaan 

- Liikearvon arvonalentumistestauksen herkkyysanalyysi 
 
Emoyhtiö:  
 
Emoyhtiö, puuttuvat liitetiedot: 

- Kovenanttirikkomus 
- Rahoituslainan vakuudet 
- Lähipiiritapahtumat (laina toimitusjohtajalle) 

 
Puuttuvat toimintakertomustiedot ja muut puutteet: 

- Kovenanttirikkomus 
- Olennaiset tapahtumat tilikauden päättymisen jälkeen (Kuula 

Bulvania Ltd.:n tilanne)  
- Lähipiiritapahtumat (laina toimitusjohtajalle) 
- Tytäryhtiön osuuden myynti / Kuula Germany GmbH – 

virheelliset toimintakertomustiedot 
 
Yhteenveto:  
Konsernitilinpäätöksessä ja emoyhtiön tilinpäätöksessä on laajalle 
ulottuvia olennaisia virheitä, koska edellä mainitut olennaiset virheet 
ylittävät olennaisuusrajan ja vaikuttavat moniin yksittäisiin 
tilinpäätöseriin merkittävästi.  
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Tästä johtuen tilintarkastuskertomuksessa on annettava 
konsernitilinpäätöksestä ja emoyhtiön tilinpäätöksestä kielteinen 
lausunto. Koska konsernitilinpäätöksestä ja emoyhtiön 
tilinpäätöksestä annettava lausunto on kielteinen, hallitukselle ja 
toimitusjohtajalle on annettava huomautus. 
 

               Yhteensä 80 pistettä 
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Tehtävä 2 (20 pistettä)  

TILINTARKASTUSKERTOMUS  

Kuula Oyj:n yhtiökokoukselle 

Tilinpäätöksen tilintarkastus  

Kielteinen lausunto 

Olemme tilintarkastaneet Kuula Oyj:n (y-tunnus 1234567-8) tilinpäätöksen tilikaudelta 1.7.2021–
30.6.2022. Tilinpäätös sisältää konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, 
laskelman oman pääoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien 
yhteenveto merkittävimmistä tilinpäätöksen laatimisperiaatteista, sekä emoyhtiön taseen, 
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot. 

Lausuntonamme esitämme, että 

− konsernitilinpäätös ei anna Kielteisen lausunnon perustelut -osion kohdissa 1–8 
kuvattujen seikkojen merkittävyydestä johtuen oikeaa ja riittävää kuvaa konsernin 
taloudellisesta asemasta eikä sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa käyttöön 
hyväksyttyjen kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) mukaisesti  

− tilinpäätös ei anna Kielteisen lausunnon perustelut -osion kohdissa 9–11 kuvattujen 
seikkojen merkittävyydestä johtuen oikeaa ja riittävää kuvaa emoyhtiön toiminnan 
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpäätöksen 
laatimista koskevien säännösten mukaisesti eikä täytä lakisääteisiä vaatimuksia.  

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisäraportin kanssa.  

Kielteisen lausunnon perustelut  

Konsernitilinpäätös: 
1. Konserniin kuuluva tytäryhtiö Kuula Finland Oy on myynyt asiakkaalle kiinteähintaisen 

tehdasrakennusurakan, joka on tilinpäätöshetkellä osoittautumassa 2 000 tuhatta euroa 
tappiolliseksi. Urakan tuloutuksessa on käytetty virheellistä 70 prosentin valmistusastetta. 
Valmistusaste olisi pitänyt olla 59,4 prosenttia. Urakan ennustettua tappiota ei ole kirjattu 
IAS 37.66:n mukaisesti kuluksi ja vastaavasti varaukseksi. Näistä johtuvien virheiden 
korjaaminen verovaikutus huomioiden heikentäisi konsernin tulosta ja omaa pääomaa 
3 280 tuhatta euroa. 

2. Konserniin kuuluvan tytäryhtiön Kuula Finland Oy:n laskennalliset verovelat 7 700 tuhatta 
euroa on netotettu muiden, eri maissa sijaitsevien konserniyhtiöiden laskennallisia 
verosaamisia vastaan IAS 12.74(b):n vastaisesti. Virheen korjaaminen lisäisi konsernin 
laskennallisia verosaamisia ja laskennallisia verovelkoja 7 700 tuhatta euroa. 

3. Konserniin kuuluva tytäryhtiö Kuula Spain S.L. on päättänyt vetäytyä aurinkovoimapuiston 
hankekehityksestä. Hankekehitykseen liittyen yhtiön taseen vaihto-omaisuudessa on 
ennakkomaksu 4 200 tuhatta euroa maa-alueesta, johon aurinkovoimapuistoa oli 
suunniteltu. Ennakkomaksu ei ole palautuskelpoinen yhtiön vetäydyttyä hankkeesta. 
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Ennakkomaksusta olisi tullut tehdä 4 200 tuhannen euron arvonalennuskirjaus IAS 2.34:n 
mukaisesti. Virheen korjaaminen verovaikutus huomioiden heikentäisi konsernin tulosta 
ja omaa pääomaa 3 150 tuhatta euroa. 

4. Konsernin emoyhtiö on rikkonut rahoitussopimuksen ehtoa varojenjakoon liittyen. 
Emoyhtiö on ostanut tilikauden aikana omia osakkeita rahoitussopimuksen ehtojen 
vastaisesti ja myöntänyt yhtiön toimitusjohtajalle korottoman ja vakuudettoman lainan, 
joka on katsottava OYL 13 luvun vastaiseksi varojen jaoksi. Näiden seurauksena 
rahoittajalla on oikeus eräännyttää 100 000 tuhannen euron laina heti 
takaisinmaksettavaksi. Lainoja 100 000 tuhatta euroa ei ole IAS 1.74:n mukaisesti 
konsernitilinpäätöksessä luokiteltu lyhytaikaiseksi. Konsernitilinpäätöksestä puuttuvat 
IFRS 7.18–19:n vaatimusten mukaiset liitetiedot. 

5. Emoyhtiön yhtiökokous päätti 15.10.2021 jakaa osinkona 0,206 euroa osakkeelta eli 
yhteensä 82 600 tuhatta euroa. Päätöksen mukaan osingonmaksu tapahtuu kahdessa 
osassa ja hallitus valtuutettiin päättämään jälkimmäisen osan maksamisen ajankohdasta. 
Osingon jälkimmäistä osaa ei ole maksettu tilikauden aikana, eikä sitä ole vähennetty 
emoyhtiön omasta pääomasta ja kirjattu velaksi. Virheen korjaaminen heikentäisi 
konsernin omaa pääomaa 41 300 tuhatta euroa. 

6. Konsernin Tehtaat -raportointisegmentin liikearvon arvonalentumistestauslaskelma on 
laadittu IAS 36.44(b):n vastaisesti sillä oletuksella, että raportointisegmentti tulee 
tulevaisuudessa tehostamaan toimintaansa pienentämällä ylläpitoinvestointeja. Siten 
liikearvon arvonalentumistestauslaskelman mukaisia tulevaisuudessa kertyviä rahavirtoja 
ei ole arvioitu omaisuuserän nykyisen kunnon perusteella. Virheen korjaaminen 
heikentäisi konsernin tulosta ja omaa pääomaa vähintään 9 900 tuhatta euroa. 

7. Konserniin kuuluva tytäryhtiö Kuula Finland Oy myi omistamansa tytäryhtiön Kuula 
Germany GmbH:n osakekannasta 60 prosenttia Western Industries Corporationille alle 
käyvän arvon säilyttäen oikeuden ostaa osakkeet takaisin. Osakkeiden takaisinosto-
oikeus tuottaa Kuula Finland Oy:lle potentiaalisen määräysvallan. IFRS 10 -standardin 
kohtien B22, B23(c) ja B50 mukaan osakekauppaa tulisi tarkastella tytäryhtiöosakkeiden 
myynnin sijaan rahoitustapahtumana. Tilinpäätöksessä on esitetty Kuula Germany GmbH 
osakkuusyhtiönä sen sijaan, että se olisi yhdistelty tilinpäätöshetkellä konserniin 
tytäryhtiönä. Virheen korjaaminen heikentäisi konsernin tulosta ja omaa pääomaa 6 000 
tuhatta euroa ja lisäisi konsernin varoja 72 000 tuhatta euroa sekä velkoja 78 000 tuhatta 
euroa. 

8. Konserniin kuuluvan tytäryhtiön Kuula Bulvania Ltd.:n osalta konsernitilinpäätöksessä ei 
ole raportoitu Bulvaniassa tapahtuneista olennaisista tilikauden päättymisen jälkeisistä 
tapahtumista, kuten IAS 10.21 edellyttää. 

Emoyhtiön tilinpäätös: 

9. Kuula Oyj on rikkonut rahoitussopimuksen ehtoa varojenjakoon liittyen. Yhtiö on ostanut 
tilikauden aikana omia osakkeita rahoitussopimuksen ehtojen vastaisesti ja myöntänyt 
yhtiön toimitusjohtajalle korottoman ja vakuudettoman lainan, joka on katsottava OYL 13 
luvun vastaiseksi varojen jaoksi. Näiden seurauksena rahoittajalla on oikeus eräännyttää 
100 000 tuhannen euron laina heti takaisinmaksettavaksi. KPL 4:7:n mukaisesti 
tilinpäätöksessä tulisi esittää 100 000 tuhannen euron pitkäaikainen laina 
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rahoituslaitoksilta lyhytaikaisena lainana rahoituslaitoksilta ja antaa tilinpäätöksen 
liitetiedoissa KPA 2:7:n mukaiset liitetiedot. 

10. Yhtiön varsinainen yhtiökokous päätti 15.10.2021 jakaa osinkona 0,206 euroa osakkeelta 
eli yhteensä 80 600 tuhatta euroa. Päätöksen mukaan osingonmaksu tapahtuu kahdessa 
osassa ja hallitus valtuutettiin päättämään jälkimmäisen osan maksamisen ajankohdasta. 
Osingon jälkimmäistä osaa ei ole maksettu tilikauden aikana, eikä sitä ole vähennetty 
yhtiön omasta pääomasta ja kirjattu velaksi. Virheen korjaaminen heikentäisi yhtiön omaa 
pääomaa 41 300 tuhatta euroa. 

11. Yhtiö teki 1.7.2021 rahoitussopimuksen, jonka perusteella yhtiö nosti 100 000 tuhannen 
euron lainan. Lainan vakuudeksi pantattiin 100 000 tuhannen euron arvoinen 
yrityskiinnitys, jota ei kuitenkaan ole esitetty yhtiön tilinpäätöksen liitetiedoissa, kuten KPA 
2:7 edellyttää. 

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvän tilintarkastustavan 
mukaisesti. Hyvän tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin 
kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa.  

Olemme riippumattomia emoyhtiöstä ja konserniyrityksistä niiden Suomessa noudatettavien 
eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme 
täyttäneet muut näiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. 

Emoyhtiölle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan 
tietomme ja käsityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, näitä palveluja koskevien 
säännösten mukaisia, emmekä ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa 
tarkoitettuja kiellettyjä palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty 
konsernitilinpäätöksen liitetiedossa 7.3.  

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet kielteisen lausuntomme perustaksi tarpeellisen 
määrän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä. 

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat 

**   

Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet 

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpäätöksen laatimisesta siten, että konsernitilinpäätös 
antaa oikean ja riittävän kuvan EU:ssa käyttöön hyväksyttyjen kansainvälisten 
tilinpäätösstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, että tilinpäätös antaa oikean ja riittävän kuvan 
Suomessa voimassa olevien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja 
täyttää lakisääteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myös sellaisesta 
sisäisestä valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpäätöksen, jossa 
ei ole väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvaa olennaista virheellisyyttä.  

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpäätöstä laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtiön ja 
konsernin kykyä jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittämään seikat, jotka liittyvät 
toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, että tilinpäätös on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. 
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Tilinpäätös laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtiö tai konserni aiotaan 
purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdä niin. 

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa  

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitä, onko tilinpäätöksessä kokonaisuutena 
väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvaa olennaista virheellisyyttä, sekä antaa 
tilintarkastuskertomus, joka sisältää lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea 
varmuustaso, mutta se ei ole tae siitä, että olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvän 
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksiä voi aiheutua 
väärinkäytöksestä tai virheestä, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessä 
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin päätöksiin, joita käyttäjät tekevät tilinpäätöksen 
perusteella.  

Hyvän tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, että käytämme ammatillista 
harkintaa ja säilytämme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisäksi:  

• Tunnistamme ja arvioimme väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvat tilinpäätöksen 
olennaisen virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme näihin riskeihin vastaavia 
tilintarkastustoimenpiteitä ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen määrän 
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä. Riski siitä, että väärinkäytöksestä 
johtuva olennainen virheellisyys jää havaitsematta, on suurempi kuin riski siitä, että 
virheestä johtuva olennainen virheellisyys jää havaitsematta, sillä väärinkäytökseen voi 
liittyä yhteistoimintaa, väärentämistä, tietojen tahallista esittämättä jättämistä tai 
virheellisten tietojen esittämistä taikka sisäisen valvonnan sivuuttamista. 

• Muodostamme käsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisäisestä valvonnasta 
pystyäksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nähden asianmukaiset 
tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siinä tarkoituksessa, että pystyisimme antamaan 
lausunnon emoyhtiön tai konsernin sisäisen valvonnan tehokkuudesta.  

• Arvioimme sovellettujen tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekä 
johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistä esitettävien tietojen kohtuullisuutta. 

• Teemme johtopäätöksen siitä, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista 
laatia tilinpäätös perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme 
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopäätöksen siitä, esiintyykö sellaista tapahtumiin 
tai olosuhteisiin liittyvää olennaista epävarmuutta, joka voi antaa merkittävää aihetta epäillä 
emoyhtiön tai konsernin kykyä jatkaa toimintaansa. Jos johtopäätöksemme on, että 
olennaista epävarmuutta esiintyy, meidän täytyy kiinnittää 
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epävarmuutta koskeviin 
tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin tai, jos epävarmuutta koskevat tiedot eivät ole riittäviä, 
mukauttaa lausuntomme. Johtopäätöksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen 
antamispäivään mennessä hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai 
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtiö tai konserni pysty jatkamaan 
toimintaansa. 

• Arvioimme tilinpäätöksen, kaikki tilinpäätöksessä esitettävät tiedot mukaan lukien, yleistä 
esittämistapaa, rakennetta ja sisältöä ja sitä, kuvastaako tilinpäätös sen perustana olevia 
liiketoimia ja tapahtumia siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan.  
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• Hankimme tarpeellisen määrän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä 
konserniin kuuluvia yhteisöjä tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta 
pystyäksemme antamaan lausunnon konsernitilinpäätöksestä. Vastaamme konsernin 
tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme 
tilintarkastuslausunnosta yksin. 

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta 
laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien 
mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen 
aikana.  

Lisäksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitä, että olemme noudattaneet riippumattomuutta 
koskevia relevantteja eettisiä vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja 
muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja 
soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistä varotoimista. 

Päätämme, mitkä hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittävimpiä 
tarkasteltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja näin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta 
keskeisiä. Kuvaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos säädös tai määräys 
estää kyseisen seikan julkistamisen tai kun äärimmäisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, 
ettei kyseisestä seikasta viestitä tilintarkastuskertomuksessa, koska siitä aiheutuvien 
epäedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tällaisesta 
viestinnästä koituva yleinen etu.  

Muut raportointivelvoitteet 

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot  

Olemme toimineet yhtiökokouksen valitsemana tilintarkastajana 1.7.2018 alkaen yhtäjaksoisesti 
neljä vuotta. 

Muu informaatio 

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio käsittää 
toimintakertomuksen ja vuosikertomukseen sisältyvän informaation, mutta se ei sisällä 
tilinpäätöstä eikä sitä koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet 
toimintakertomuksen käyttöömme ennen tämän tilintarkastuskertomuksen antamispäivää, ja 
odotamme saavamme vuosikertomuksen käyttöömme kyseisen päivän jälkeen.  

Tilinpäätöstä koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota. 

Velvollisuutenamme on lukea edellä yksilöity muu informaatio tilinpäätöksen tilintarkastuksen 
yhteydessä ja tätä tehdessämme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa 
tilinpäätöksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietämyksen kanssa tai 
vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistä. Toimintakertomuksen osalta 
velvollisuutenamme on lisäksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen 
sovellettavien säännösten mukaisesti. 

Toimintakertomuksessa ei ole esitetty tietoja emoyhtiön rahoitussopimukseen liittyvien 
kovenanttiehtojen rikkoutumisesta, konserniin kuuluvan tytäryhtiön olennaisista tapahtumista 
tilikauden päättymisen jälkeen eikä emoyhtiön myöntämistä lähipiirilainoista. Lisäksi 
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toimintakertomuksessa on esitetty virheellisiä tietoja Kuula Germany GmbH:n osakkeiden 
myyntiin liittyen. 

Lausuntonamme esitämme, että edellä kuvatuista seikoista sekä kertomuksemme kielteisen 
lausunnon perustelut -osiossa kuvattujen seikkojen merkittävyydestä johtuen 
toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen tiedot eivät ole yhdenmukaisia ja että toimintakertomusta 
ei ole laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien säännösten mukaisesti.  

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispäivää käyttöömme saamaamme muuhun 
informaatioon kohdistamamme työn perusteella johtopäätöksen, että kyseisessä muussa 
informaatiossa on olennainen virheellisyys, meidän on raportoitava tästä seikasta. Kuten 
tilintarkastuskertomuksen Kielteisen lausunnon perustelut -osiossa kuvataan, konsernitilinpäätös 
ja tilinpäätös sisältävät olennaisia virheitä. Johtopäätöksemme on, että toimintakertomus on 
edellä tässä osiossa kuvattujen virheellisyyksien lisäksi olennaisesti virheellinen niiden 
toimintakertomukseen sisältyvien lukujen ja muiden tietojen osalta, joihin 
tilintarkastuskertomuksemme Kielteisen lausunnot perustelut -osiossa kuvatut seikat vaikuttavat. 

Huomautukset 
Huomautuksena esitämme, että tilinpäätöstä ja toimintakertomusta ei ole laadittu edellä muu 
informaatio -osiossa ja kielteisen lausunnon perusteluissa kuvattujen seikkojen vuoksi Suomessa 
voimassa olevien tilinpäätöksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien säännösten 
mukaisesti. 

Huomautuksena esitämme, että yhtiön toimitusjohtajalle on myönnetty OYL 13. luvun vastaisesti 
300 000 euron koroton ja vakuudeton laina, jolle ei ole liiketaloudellista perustetta.   

Huomautuksena esitämme, että yhtiön toimitusjohtaja on osallistunut hänelle myönnetyn 
korottoman ja vakuudettoman lainan käsittelyyn hallituksessa OYL 6:4a:n ja OYL 6:19:n 
vastaisesti. 

 

Helsingissä, 3. päivänä syyskuuta 2022 

 
Tili-Keijo Oy 
Tilintarkastusyhteisö 

Keijo Kalkyyli 
KHT  
Laskijankuja 1 A 
00100 Helsinki 
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Tehtävä 3. (10 pistettä) 

EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) 26 artiklan 2 kohdan nojalla luottolaitos voi 
ainoastaan toimivaltaisen viranomaisen etukäteisellä luvalla sisällyttää kesken tilikauden ja 
tilikauden päätteeksi kertyneet voitot ydinpääomaan ennen kuin kyseinen laitos on 
muodollisella päätöksellä vahvistanut tilikauden lopullisen voiton tai tappion. (2,5 pistettä) 

Lain Finanssivalvonnasta 19.12.2008/878 1 luvun § 3a 1 momentin mukaan kuuluu 
Finanssivalvonta YVM-asetuksessa tarkoitettuun EKP:sta ja kansallisista toimivaltaisista 
viranomaisista koostuvaan yhteiseen valvontamekanismiin. (2,5 pistettä) 

Finanssivalvonta on Silverman Sichs Oyj:n kohdalla edellä viitatun lain Finanssivalvonnasta 
kohdan mukaisesti EU:n vakavaraisuusasetuksen mukainen toimivaltainen viranomainen. 
(1,0 pistettä) 

EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) mukaan toimivaltainen viranomainen, eli 
Finanssivalvonta voi myöntää luvan vain, jos seuraavat ehdot täyttyvät: 

a) (26 artiklan 2 kohdan a alakohta) luottolaitoksesta riippumattomat henkilöt, jotka vastaavat 
sen tilintarkastuksesta, ovat todentaneet voitot; (1,5 pistettä)

b) (26 artiklan 2 kohdan b alakohta) luottolaitos on osoittanut Finanssivalvonnan 
hyväksymällä tavalla soveltaen komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 241/2014 mukaisia 
säädöksiä, että voitoista on vähennetty kaikki ennakoitavissa olevat kulut tai osingot.  (1,5 
pistettä)

EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) 26 artiklan 2 kohdan kappaleen kaksi mukaan 
on laitoksen kesken tilikauden tai tilikauden päätteeksi kertyneiden voittojen tarkastamisen 
annettava riittävä varmuus siitä, että voitot on arvioitu sovellettavassa tilinpäätössäännöstössä 
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti huomioiden asetuksen (EU) N:o 241/2014 1-3 artiklan 
mukaiset säädökset. Riittävällä varmuudella tarkoitetaan EU:n keskuspankin päätöksen (EU) 
2015/656 4 artiklan 4 kohdan mukaista varmuustasoa. (1,0 pistettä) 
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