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Johdanto

Tilintarkastuskertomukset uudistuivat

Listayhtididen tilintarkastuskertomuksiin on 15.12.2016 ja sen jalkeen
paattyneiden tilikausien osalta tullut sisallyttaa osio, jossa esitetaan
tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat (Key Audit Matters, KAM). Osiossa
nostetaan esiin seikat, jotka ovat tilintarkastajan ammatillisen harkinnan
perusteella olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden
tilintarkastuksessa.

Tilintarkastusvalvonta selvitti vuonna 2017, millaisia keskeisia seikkoja
listayhtioiden tilintarkastajat raportoivat ensimmaisissa uudenmallisissa
tilintarkastuskertomuksissa.

Nyt olemme seuranneet, millaisia muutoksia keskeisten seikkojen
raportoinnissa on tapahtunut edellisvuoteen ndhden. Olemme kayneet liséksi
|&pi muutokset, jotka koskevat listayhtididen 17.6.2016 tai sen jalkeen
alkaneiden tilikausien tilintarkastuskertomuksia.
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Tulokset

Selvityksen perusteella keskeisten seikkojen raportoinnissa ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia edelliseen tilikauteen verrattuna. Yleisimmin raportoidut keskeiset seikat ovat
edelleen

- likkevaihdon tuloutus (89 kertomusta)
- likkearvon ja/tai aineettomien hyddykkeiden arvostus (77 kertomusta)

Keskeisten seikkojen raportointimaarat ovat vahentyneet hieman tilikaudesta 2016.
Viiden ja kuuden keskeisen seikan raportointimaarat ovat vuodessa vahentyneet puoleen
(12:sta kertomuksesta kuuteen). Perati 46,3 % (v. 2016: 35,5 %) kertomuksista sisalsi
vuonna 2017 enintaan kaksi tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa.

ListayhtiGiden tilintarkastuskertomuksiin on tullut muutoksia myos tana kevaana EU:n
tilintarkastusasetuksen myota. Tilintarkastusyhteisojen valilla erot naiden lisdysten
raportoinnissa ovat pienia, ja kertomukset mukailevat paéosin ST-Akatemian julkaisemaa
kertomusmallia.
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Tilintarkastuksen
kannalta keskeiset
selkat




Aineisto

2017 PAONKS

Porssiyhtioitda / Nasdaqg OMX HEL 128 129
- Kertomus annettu Ruotsissa 5 4
- Vanha kertomusmalli - 3
- Listautuminen 2017 - 1
- Listautuminen 2018 2 -

Aineistossa yhtioita




Erittely keskeisista seikoista

Liikevaihdon tuloutus * -3,3 %
Liikearvon (ja aineettomien hytdykkeiden) arvostus 77 75 2,7%
Vaihto-omaisuuden arvostus, olemassaolo ja siihen 35 38 -7,9 %
liittyvat varaukset

Tytaryhtibosakkeiden arvostus (emoyhtio) 13 15 -13,3 %
Yrityshankinnat 8 14 -42,9 %
Laskennalliset verosaamiset 11 13 -15,4 %
Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden arvostus 7 12 -41,7 %
Myyntisaamisten arvostus 9 11 -18,2 %
Maksuvalmius / Rahoituksen riittavyys / Toiminnan 3 10 -70 %
jatkuvuus

Tuloverot 5 8 -37,5%
Sijoitusomaisuuden arvostus 7 7 -
IT-jarjestelmat / Taloudellisen raportoinnin 7 6 16,7 %
kontrolliymparisto

Sijoituskiinteistot 6 6 -

(o]

5 20 %

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo (ja suojauslaskenta)

* Sisaltaa myos pitkaaikaishankkeet
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Keskeisten seikkojen lukumaara -
YV Kertomuksia | %-osuus | Kertomuksia | %-osuus Muutos
lukumaéaara 2017 (2017) 2016 (2016) 2016-2017,
%
0] - 2 -

6 1,6 %

5 6 5 % 10 8,3 % -40 %

4 20 16,5 % 22 18,2 % -9,1 %
3 39 32,2 % 44 36,4 % -11,4 %
2 49 40,5 % 35 28,9 % +40 %

1 7 5,8 % 8 6,6 % -12,5 %



Tilintarkastuskertomusten
muutokset ja
esimerkkikertomus




Listayhtioiden tilintarkastuskertomuste
muutokset (1/2)

EU:n tilintarkastusasetus

Listayhtididen tilintarkastuskertomuksiin on pitanyt 17.6.2016 tai sen jalkeen
alkaneiden tilikausien osalta lisata seuraavat kohdat (*):

1. Lausunto-osiossa on vahvistettava, etta tilintarkastuslausunto on ristiriidaton
tarkastusvaliokunnalle (tai hallitukselle) annettavan lisaraportin kanssa.

2. Lausunnon perustelut -osioon on lisattava ilmoitus siita, etta EU-asetuksen
537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja ei ole
suoritettu. Lisaksi tulee ilmoittaa mahdolliset palvelut, jotka lakis&ateinen
tilintarkastaja on suorittanut tarkastettavalle yhteisélle ja sen
maaraysvallassa oleville yrityksille lakisaateisen tilintarkastuksen liséksi, jos
niita ei ole esitetty tilinpaatoksessa.

(* EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan vaatimusten tayttamiseksi)
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Listayhtioiden tilintarkastuskertomuste
muutokset (2/2)

3. Kertomuksella on kuvattava merkittavimmat arvioidut olennaisen
virheellisyyden riskit (*). Listayhtididen osalta raportoitavat tilintarkastuksen
kannalta keskeiset seikat ovat luonteeltaan sellaisia, etta ne yleensa
kattavat myds merkittavimmat olennaisen virheellisyyden riskit. Kaikki
tunnistetut keskeiset seikat eivat kuitenkaan valttamatta ole merkittavimpia
olennaisen virheellisyyden riskeja, minka vuoksi kertomuksessa on syyta
yksil6ida, mitk& keskeisista seikoista on arvioitu merkittdvimmiksi riskeiksi.

4. Muut raportointivelvoitteet -osion alle on lisattava tieto tilintarkastajan
valinnasta ja toimeksiannon kestosta

(* EU-asetuksen 10. artiklan 2 ¢ —kohta)
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Kertomukset yhteisoittain

Tilintarkastusyhteiso Kertomukset Kertomukset
2017, kpl 2016, kpl

Deloitte Oy 7 6
Ernst & Young Oy 30 29
KPMG Oy Ab 35 39
Moore Stephens Rewinet Oy Ab 2 2
Nexia Oy 1 1
BDO Oy 1 0
PricewaterhouseCoopers Oy 44 44
Auditus Tilintarkastus Oy 1 0
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Tilintarkastuskertomus

1)

TILINPAATOKSEN TILINTARKASTUS

Lausunto

Olamme tilintarkastaneet Saga Furs Oyj:n fy-tunnus 011541 1-8) tilinpas

toksen tilikaudedta 1.11.2016-31.10.2017. Tilinpaatbs sisdltas konsarmin

tasean, laajan uloslaskedman, laskelman oman padoman muutoksista,

rahavirtalaskalman ja ltetiedot, mukaan lukian yhteanveto markittznammis

1a tilinpaatSlkesen latimisperiaatiaista, saka emoyhtion tasaen, uloslaskel

man, raholtuslaskeinan ja litetiadot.

Lavsurntonamime asitammea, eftta

- konsarnitilinpastbs antaa olkaan @A dittavan kuvan konsamin takou
delisasta asamasta saka sen toliminnan tuloksesta (@ rahavimolsta
ELl:zsa kayttéan mywvaksyttylen kansainvilisten tilinpaatosstandardian
(IFRS) mukaisast,

- tlinpaatds antaa odkean ja rittavan kuvan amoyhbon tominnan
tuloks=asta | taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevian
tlinpaatdksan laatimista koskensan saanndstan mukasast |a tayttas

akisAsteicat yaotiny lent

Lavsuntormme on rstiridaton hallituksalle annetun ksdraportn kanssa.

2)

Lausunnon perustelut
Olemme suorttaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hywin

tbntarkasiustavan mukasest. Hyvan tlintarkastustavan mukaisia vabaolli
zuukslamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastafan velvollisow-
det tilnpddtdksen tilintarkastuksessa.

Olemme rippumattomia emoyhiidstd ja konsamiyrityksistd nildan Suo
massa noudatattavien eattisten vaatimusten mukasest, jotka koskevat
suarittamaamme tlintarkastusta ja oamme tayttanset muut mdldan vaat
musten mukaiset eetliset valvollisuutamme.

El'r'rry“l‘.lclle ja konsamiyrtyksille suonttamammme muut kuin tintarkastus
palvelut ovat parmaan betomme |a Kasityksammea mukaan olleat Suomessa
noudatattavien, naita pahaluf koskevan sagannostan mukalsia, ammeka
cla suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitet
tuja kielleihid pahelua. Suorittamanimea muut kuin tlintarkastuspabelut on
asltatty konsamitilinpidtblkean litetiedossa 20.

Fasityksamme mukEan olemme hankkinesat lausuntomme panistaks)
tarpealksan maaran tarkot uksean soveltuvaa tilintarkastiusevdanssia.

1) Vahvistus tilintarkastuslausunnon ristiriidattomuudesta lisaraportin kanssa

2) llmoitus, ettei kiellettyja palveluja ole suoritettu
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3)

TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEINEN SEIKKA

Ostajasaamisten |a tuottajasaamisten arvostus
Viittaamme konsernitiinpddtdksan laatimisperiaatteisin ja
lNitatiatoon 4, 6, 12, 13 ja 25

Ostajasaamisten arvo tlinpaatdshetkalld on 58,2 ME, mika

ofn 31,5 % kokonaisvaroista (ad. veosi 82,9 ME |a 38,2 %
kokonaisvaroista). Ostajasaamisel oval saamisia ostajita, jotka
ovat ostaneat nahkoda myds tulevaa tarvetta vartan, mutta
nahat ovat vialé maksamatta, Maksamattomal nahat ovat
yhtién hallussa ostajasaamisten vakuutena, kunnas maksu tal
maksusitoumus saadaan,

Tuottajasaamisten arvo tilinpadtbshetkalld on T84 ME, mika
ofn 42 4 % kokonalsvarcista (ad, waosl 74,0 ME ja 34,1 %
varoizta). Tuoltajasaamese! ovat tuottajile mydnnettyd kasva-
tusannakko- ja nahkaennakkoraho/tusta sekd investointeja
varten mydnnettyd rahoitusta vakuuksia vastaan.

Johto andol saamistan arsonalentumista jokatsena raportolnt!
paivand [a arvostukseen Bttyy johdon harkintaa. Arvonalantu
mistappio Kirataan, kun on olemassa objektihista ndytdd siitd,

gttd saarmista ef saada perityksl tAysimisriizesti. Ostajasas
mistan ja tucttajasaamisten arvostus on tlintarkastuksan kan
naita keskelnen seikka seké EU asetuksan 5372014 artikdan
2c kohdassa tarkoitettu merkittivd olennaizan virneadlisyydean
riski johtuen saamisten arvostuksean lithyvastd markkinoiden
spavarmuudesta seki sitd, ettd johto kayitisa merkittivassa
rgdrin harkintaa arvostuksen suhtaan.

4)

3) Tieto olennaisen virheellisyyden riskista

4) Tieto tilintarkastajan valinnasta ja toimeksiannon kestosta

MUUT RAPORTOINTIVELVOITTEET

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Emst & Yourg Oy tal sen edeltijd tiintarkastusyhielsd on toiminut yhitidko
kouksen valitsernana tilintarkastajana 6.11.1931 alkaen yhitdjaksclzest 26

vuatta.
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