PATENTTI- JA REKISTERIHALLITUS

Tilintarkastusyhteiso A:n ja KHT B:n toiminta Sahko Oyj:n
(konkurssissa) tilintarkastuksessa tilikaudella 1.1.-31.12.2021 ym.

Tilintarkastuslautakunnan paatos 2/2025
Paatoksen diaarinumero: 2/2025

Asian vireilletulo

Patentti- ja rekisterihallituksen (PRH) tilintarkastusvalvonta on julkisuudessa esilla olleiden tietojen seka
Kilpailu- ja kuluttajaviraston edustajien kanssa kaytyjen keskustelujen perusteella ottanut oma-aloitteisesti
tutkinta-asiana kasiteltdvaksi Sahko Oyij:n lakisdateisen tilintarkastuksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2021.
Tilintarkastajana on toiminut Tilintarkastusyhteiso A ja paavastuullisena tilintarkastajana KHT B.
Julkisuudessa esiintyneiden tietojen mukaan Sahké Oyij:n ja sen ruotsalaisen sisaryrityksen Sahké Ab:n
tekemien johdannaissopimusten tuottoja oli tuloutettu USA:ssa sijaitsevaan emoyritykseen noin 40 M€
ennen Sahko Oyj:n konkurssia vuonna 2022. Tama on osaltaan antanut aiheen tarkastella
tilintarkastuksen asianmukaisuutta ennen konkurssia. PRH:n tilintarkastusvalvonta on pyytanyt
Tilintarkastusyhteisd A:lta selvitysta ja vastauksia PRH:n selvityspyynndssa 1.12.2022 esitettyihin
kysymyksiin.

Asian rajaus

PRH:n tilintarkastusvalvonta on rajannut asian kasittelyn siten, etta tutkinta kohdistuu tilikauden 1.1.—
31.12.2021 tilintarkastukseen. Tilintarkastusyhteiso A ei ole toiminut Sahké Oyj:n tilintarkastajana eika
KHT B paavastuullisena tilintarkastajana tilikaudella 1.1.—-31.12.2022.

Tilintarkastajan selvitys
KHT B:n selvitys lausunnosta

KHT B on 23.12.2022 antanut PRH:n tilintarkastusvalvonnalle selvityksen, jossa han on antanut
vastauksensa PRH:n tilintarkastusvalvonnan selvityspyynnén kysymyksiin.

1 Selvitys tiivistetysti tilikausien 2021 ja 2022 lakisédéteisen tilintarkastuksen kulusta lausunnosta

KHT B on kertonut, ettd Sahko Oyj valitsi kevaalla 2021 Tilintarkastusyhteisd A:n yhtién tilintarkastajaksi
tilikaudelle 2021. Tilintarkastus aloitettiin asiakkaan toimitiloissa 24.8.2021 aloituspalaverilla. Yhtion
entisen tilintarkastajan kanssa kaytiin Teams-keskustelu 17.9.2021, jossa kaytiin normaalit keskustelut
tilintarkastajan vaihtumiseen liittyen (esimerkiksi toimeksiannon riskit).

KHT B teki tilikauden aikaista tarkastusta tarkastustiimilla tarkastussuunnitelman mukaisesti syyskuussa
2021. Tarkastustiimiin kuuluivat paavastuullisen KHT B:n lisaksi kaksi avustavaa tarkastajaa, joista toinen
oli my6s KHT-tarkastaja. Liséksi yhtion tietojarjestelmiin suoritettiin riskikartoitusta myos
Tilintarkastusyhteisd A:n IT-asiantuntijan toimesta, josta asiakkaalle luovutettiin erillinen raportti
15.12.2021 paivayksella koskien tietoturva-asioita. Tilinpaatostarkastus toteutettiin ajanjaksolla helmikuun
loppu-huhtikuu 2022. Tilintarkastuskertomus annettiin 26.4.2022.

KHT B sai yhtidn toimitusjohtajalta puhelinsoiton elokuussa 2022. Puhelussa toimitusjohtaja kertoi, etta
yhtié on emoyhtion paatdksella lopettamassa toimintansa Suomessa, ja sahkdnmyynnin



asiakassopimukset on irtisanottu. Sovittiin, ettd KHT B seuraa yhtion tilannetta, eika tilintarkastusta
tilikauden 2022 tilintarkastusta aloiteta ennen kuin yhtién toiminnan jatkuminen varmistuu tilikauden 2022
osalta. Syksyn 2022 aikana toimitusjohtaja oli KHT B:hen useita kertoja yhteydessa yrityksen tilanteesta.
Keskusteluissa tuli myds ilmi se, etta Kilpailu- ja kuluttajavirasto oli Ilahestynyt yhtiéta ja pyytanyt
tilintarkastajalta lausuntoa yhtién sahkdnhankinnan suojaussopimuksiin littyen. KHT B sai pyytdmansa
lisdaineiston vuoden 2021 tilinpaatdksessa esitettyihin suojaussopimuksiin liittyvastd sopimusaineistosta
kayttédn syyskuun 2022 lopussa. Aineiston lapikaynnin jalkeen KHT B antoi lausunnon yhtiélle 3.10.2022.

Koska syksyn 2022 aikana oli kaynyt ilmi, etta yritys on mahdollisesti ajautumassa konkurssiin, paadyttiin
siihen, etta tarkastajat eivat aloita tilikauden 2022 tilintarkastusta. KHT B kommunikoi tdman yhtion
toimitusjohtajalle. Tilintarkastusyhteisd A:n tarkastajat eivat ole tehneet Sahko Oyj:n tilikauden 2022
tilintarkastusta, eika siita siten ole olemassa mydskaan tyépapereita.

2 Selvitys raporteista, joita KHT B on antanut Sdhké Oyj:lle tilintarkastajan ominaisuudessa tilikausilta 2021
ja 2022

Tilikaudelta 2021 on annettu tilintarkastuskertomus 26.4.2022. KHT B on toimittanut yritykselle tietoturvan
alkukartoituksen raportin 15.12.2021.

Tilikauden 2022 aikana on Sahkd Oyj:n hallitukselle toimitettu lausunto (3.10.2022), joka laadittiin Kilpailu-
ja kuluttajaviraston Sahkd Oyj:lta pyytamaa selvitysta varten. Selvityspyynto liittyi yhtion tilinpaatoksessa
31.12.2021 esitettyihin sahkonhankinnan suojauksiin liittyviin suojaussopimuksiin.

3 Toimet, joita KHT B on tehnyt tilintarkastajan ominaisuudessa Sdhké Oyj:n konkurssiin asettamisen
jédlkeen tai antanut Sdhké Oyj:hin liittyviéd raportteja tai toimittanut palveluja Sdhké Oyj:n konkurssipesédn
hallinnolle, osakkeenomistajille tai konserniyhtiéille

KHT B sai yhteydenoton 10.11.2022 Sahké Oyj:n pesanhoitajaksi maaratylta asianajotoimistolta ja
pyynndn keskustella heidan kanssaan yhtion tilanteesta. KHT B piti pesanhoitajan kanssa lyhyen Teams-
palaverin 11.11.2022, jossa he kavivat yleisella tasolla yhtién tilannetta |api. KHT B toimitti
asianajotoimistolle myds tahan palaveriin littyen Sahko Oyij:n julkisistakin lahteista saatavilla olevan
yhtion allekirjoitetun 2021 tilinpaatoksen seka tilintarkastuskertomuksen. Mitaan muita
dokumentteja/raportteja KHT B ei ole toimittanut mainituille tahoille tai tehnyt muita toimenpiteita
tilintarkastajan ominaisuudessa.

4 Tilintarkastajan tybépaperit tilikausilta 2021 ja 2022

Vastauksena tyOpapereita koskevaan PRH:n tilintarkastusvalvonnan pyyntéén KHT B on todennut, ettd
tydpaperit tilikaudelta 2021 ovat luettavissa tilintarkastusyhteisén tydpaperitydkalusta, johon PRH:lle on
annettu katseluoikeudet. Tilikaudelta 2022 ei ole olemassa tydpapereita, silla tilintarkastusta ei aloitettu
kyseista tilikautta koskien.

5 Selvitys siitd, minka konserniyhtion nimissa Sahko Oyj:n tilinpaatéksesséa per 31.12.2021 liitetiedoissa
mainitut johdannaissopimukset ovat

Yhtion tilinpaatdksen 2021 liitetiedoissa esitettavat johdannaissopimukset, jotka on kohdennettu Sahko
Oyj:n sahkodn oston volyymeihin, on todettu olevan Sahké Ab:n nimissad. KHT B on viitannut seuraavaan
tilinpaatdksen tekstiin liitetiedoista.

Sahkdjohdannaiset

Yhtié suojautuu sdhkén hinnan muutoksilta sdhkdjohdannaissopimuksilla, joilla suojataan hankintaennusteisiin perustuvaa séhkén
ostoa. Yhti6 hankkii kaiken fyysisen s&hkdnsd spot hintaisena joko pohjoismaisessa sdhkopoérssissd, jossa yhtiblld on
Jjohdannaispostitio suoraan sek& Vdlillisesti sisaryhtiébnsd kautta. Tilinpdétés on laadittu perustuen siihen, ettd yhtién
sdhkéjohdannaiset on tehty suojaustarkoituksessa. S&hkdnsuojausten realistoituneet erdt kirjataan tuloslaskelman
séhkénhankintakuluihin.  Suojaustarkoituksessa tehtyjen sé&hkéjohdannaisten realisoimattomia arvonmuutoksia ei Kirjata
kirjanpitoon, vaan ne esitetaéan liitetiedoissa.



6 Selvitys siitd, miten KHT B on tilintarkastuksessa varmistanut, ettd edelld kohdassa 5 mainitut
Jjohdannaissopimukset ovat Sdhké Oyj:n taseen ulkopuolisia vastuita, eli todellisia saamisia ja velkoja
kyseiseltd konserniyhtiblti (viittaus asianomaiseen tilintarkastuskansion kohtaan)

Sahko Oyij:lla on ollut vastaavalla tavalla tehdyt sahkén hankinnan suojaussopimukset tehtyna valillisesti
sisaryhtion kautta (Ruotsin yhtid) jo ennen kuin Tilintarkastusyhteisé A/KHT B tuli yhtion tilintarkastajaksi.
Suojausten toteuttamistavasta on maininta 2021 tilinpaatdksen liitetiedoissa. Suojausten teosta on
keskusteltu myds entisen tilintarkastajan kanssa palaverissa 17.9.2021.

Johdannaissopimukset on kasitelty taseen ulkopuolisina vastuina, eika vastuista Suomen kirjanpitolain 5
luvun 2 §:n mukaisesti kirjata saamisia ja velkoja vaan niiden tuotot ja kulut kirjataan ajan kulumisen
mukaan sitd mukaan, kun ne ovat realisoituneet ja maksettu sopimusten mukaisesti. Saamiset ja velat
liittyvat yhtion ja sen sisaryhtion valisiin transaktioihin, koska sisaryhtid on tehnyt kyseiset
sahkodnhankinnan suojaussopimukset.

Tilikauden 2021 tilintarkastuksessa johdannaisia on lapikayty palavereissa asiakkaan kanssa seka tehty
dokumentaatio prosessin kulusta. Dokumentaatiosta ilmenee, etta sdhkdnhankinnan suojaukset on tehnyt
Ruotsin sisaryhtio.

Dokumentissa on myos lapikayty kirjanpitokaytantd. Sieltd ilmenee, etta esimerkiksi realisoituneet
sahkdnhankinnan suojausten rahavirrat kirjataan kirjanpitoon I/C tapahtumina, seka etta yhtio laatii
kuukausittain realisoituneista erista laskun Ruotsin yhtidlle (Sahkoé Oyj maksoi porssihinnan hankinnasta
ja sai sisaryhtiolta tai maksoi porssisahkdnhinnan ja suojaussopimuksen valisen erotuksen).
Suojaustoimintaa ohjasi konsernitason Risk management policy.

KHT B varmisti tilinpaatostarkastuksessa liitetiedoissa esitetyt tiedot sahkdnhankinnan suojauksista
litetietotositteisiin. Kyseiset liitetietotositteet 10ytyvat tydpapereista. Tilinpaatostarkastuksen huomioiden
mukaisesti KHT B suositteli myds yritysta lisaamaan edellisesta vuodesta liitetiedoissa esitettavia,
sahkdnhankinnan suojauksiin liittyvia, tietoja. Yritys lisasikin tilintarkastajan suositusten mukaisesti tietoja
tilinpaatoksen liitetietoihin.

KHT B katsoi yhtion tilikauden 2021 tilintarkastuksessa tehtyjen tarkastustoimenpiteiden perusteella, etta
yhtion sisaryhtion tekemat, Suomen yhtién sdhkénhankintaan liittyvat johdannaissopimukset, ovat yhtion
kirjanpidon ja laskutusten perusteella suojanneet yhtion sahkdnhankinnan hintaa ja taten ne ovat kasitelty
yhtion kirjanpidossa asianmukaisesti ja siten myds niiden esittamistapa tilinpaatoksen liitetiedoissa on
asianmukaista. Suojaukset on tehty toisen konserniyhtion toimesta ja nimissa eikd konsernin sisaisesta
toimesta ole olemassa sopimusta. Ensisijaisesti kyseisten sopimusten suojaavuus tulee arvioitavaksi
kyseisen sopimukset tehneen Ruotsin sisaryhtion kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa. Toisaalta Sahkd Oyj:n
kirjanpito ja laskutus osoittavat, etta sen osalta sisaryhtion tekemat suojaukset ovat toimineet
konserniyhtididen valisina veloituksina ja hyvityksina. Sahké Oyj:n nakokulmasta ratkaisu on ollut sen
sahkdnhankintaa suojaava ratkaisu. Kun suojaussopimukset ovat olleet Ruotsin sisaryhtiéon nimissa
suojaussopimusten realisoitumattomia arvoja ei olisi voitu kirjanpitolain sdanndsten perusteella kirjata
yhtion tuloslaskelmaan ja taseeseen. Liitetiedon antaminen konsernin sisdisesti jarjestetysta
sahkdnhankinnan suojaustoiminnasta seka sopimusten markkina-arvoista on asianmukainen toimenpide
Sahkoé Oyij:n tilinpaatdksen kannalta.

7 Selvitys siitd, miten KHT B on tarkastanut tilikauden 2021 tilintarkastuksessa konserniyhtiéiden viliset
lyhytaikaiset saamiset ja velat, onko KHT B:lla ollut tietoa miltd konserniyhtibiltd noin 4,452 miljoonan euron
saamiset ovat ja mihin ne liittyvét

KHT B on kertonut, etta tilintarkastajat ovat pyytaneet konsernin sisaisen vahvistuksen liittyen
konserniyhtididen valisiin saamis- ja velkasaldoihin.

Konsernin sisaiset saamiset liittyvat konsernin sisaisissa veloissa olleen negatiivisen saldon (hyvityslaskut
sahkdnhankinnan suojauksiin liittyen) siirtoon sisaisten saamisten puolelle (noin 3,2 M€), jotka selvitetty
Ruotsin yhtidn kanssa. 1,2 M€ saaminen liittyy padomalainan maksamattomaan osaa tilinpaatoksen
hetkella.



Lisaksi tilintarkastajat ovat tarkastaneet uusien padomalainojen sopimukset seka niihin liittyvat suoritukset
pankin tiliotteille. Osa uudesta paaomalainasta on konvertoitu yhtién velasta padomalainaksi. Suomen
yhtion oma padoma on ollut negatiivinen, ja siksi se on tarvinnut emoyhtiolta padomalainaa oman
paaoman vahvistamiseksi. Konserni sisaiset velat liittyvat siis suurelta osin emoyhtiélta saatuihin
paaomalainoihin (4,2 M€). Loppuosa velasta on muuta konsernin sisaista velkaa.

8 Selvitys johdannassopimusten toteutuneista erista, joita on kirjattu yhtién kirjanpitoon tilikaudella 2021

Yhtio on kirjannut kirjanpitoonsa tilikaudella 2021 sahkdnhankinnan suojaussopimusten realisoituneita
tuottoja (hankinnan kuluoikaisu) noin 6,5 M€. Tuloslaskelma ei ollut lopullinen, vaan siita korjattiin viela
konsernin sisaisen tilin kautta (saldo pois Suomen yhtidltd). Realisoituneet hankinnan erat ovat siis
konsernin sisaisesti veloitettuja/hyvitettyja eria toteutuneesta sahkon hankinnan suojaamisesta.

9 Kopio Sahké Oyj:n tilinpdétéksen per 31.12.2021 liitetietotosite 2:sta (Hedge note 2021 — taseen
ulkopuoliset johdannaiset)

KHT B on viitannut tydpapereihin dokumentoituihin tositteisiin.

10 Miten KHT B on tarkastanut 1.1.2022 alkaneella tilikaudella SG4hk6 Oyj:n johdannaisia ja niitd koskevat
havainnot

1.1.2022 alkaneella tilikaudella ei ole tehty tilintarkastusta, eika siten tilikauden 2022 johdannaisia ole
tarkastettu.

11 Selvitys KHT B:n lausuntoa koskevasta toimeksiannosta (3.10.2022 pdéiviitty tilintarkastajan lausunto,
jossa todetaan, etta tilinpdétéksen 2021 johdannaiset eivét ole yhtion nimissé). Lausunnon antamiseen
Jjohtaneet perustelut, keskustelut ja toimenpitet Sdhké Oyj:n edustajien kanssa. Kopiot lausunnosta ja
lausunnon antamiseen liittyvista viesteista

KHT B:n mukaan toimeksianto tuli puhelinsoitolla. KHT B keskusteli puhelimitse yhtidn toimitusjohtajan
kanssa useita kertoja yhtidn liikketoiminnan lopettamiseen seka suojaussopimuksiin liittyvista asioista seka
myos tarpeesta saada kyseinen lausunto Kilpailu- ja kuluttajaviraston (KKV) Sahké Oyij:lta pyytamaa
selvitysta varten. Puhelinkeskustelut pidettiin elokuun lopun ja 3.10.2022 valisena aikana.
Puhelinkeskusteluissa toimitusjohtaja kertoi yhtion kayvan neuvotteluja KKV:n edustajien kanssa siita,
miten yhtidn toiminnan lopettaminen vaikuttaa yhtion asiakkaisiin. Keskusteluissa han myds kertoi, etta
KKV on lapikdymassa yhtion sahkon hankinnan suojaussopimuksia seka yhtion toiminnan loppumisen
vaikutuksia yhtidn rahavirtoihin johdannaissopimusten paattamiseen liittyen. Syyskuun aikana KKV oli
toimitusjohtajan mukaan ilmaissut toiveensa saada myds yhtion tilintarkastajalta lausunto naiden
suojaussopimusten kasittelystd seka nimenomaan siitd, kenen nimissa sopimukset oli tehty. Tahan liittyen
toimitusjohtaja pyysi KHT B:td antamaan lausunnon. KHT B:n tarkastettua tilintarkastusyhteisén
laadunvalvontaryhmalta (suullisesti), etta Tilintarkastusyhteis® A voi kyseisenlaisen lausunnon yhtidlle
antaa, KHT B pyysi toimitusjohtajaa toimittamaan KHT B:lle kaikkiin vuoden 2021 tilinpaatoksen
litetiedoissa esitettyihin sdhkojohdannaisiin liittyvat sopimukset.

KHT B sai tuona aikana toimitusjohtajalta kolme sahkdpostia, joissa han toimitti KHT B:n pyytamia
sopimustietoja tehtyihin suojaussopimuksiin liittyen. KHT B itse lahetti hanelle nelja viestia, mukaan lukien
lausunnon seka lopullisen, hieman alkuperaisesta korjatun lausunnon 3.10.2022. Kyseiset
sahkopostiviestit ovat KHT B:n selvityksen liitteina.

12 Selvitys siitd, onko KHT B tarkastanut Sdhké Oyj:n kvartaaliraportointia tilikausina 2021 ja 2022. Mita
tietoja ja miten Sdhké Oyj on toimittanut emoyhtiélle

KHT B on todennut, ettei Tilintarkastusyhteiso A ole tarkastanut tilikaudella 2021 yhtion
kvartaaliraportointia, eika han siten pysty kertomaan mita tietoja yhtié on emoyhtiélle raportoinut.
Tilikaudella 2022 Tilintarkastusyhteiso A ei ole tehnyt tilintarkastusta.



Tilintarkastusyhteis6 A:n selvitys

Tilintarkastusyhteisdé A on 23.12.2022 antanut PRH:n tilintarkastusvalvonnalle selvityksen, jossa se on
vastannut PRH:n tilintarkastusvalvonnan kysymykseen siitd, miten se on varmistanut kyseiseen
toimeksiantoon paavastuullisen tilintarkastajan kayttoon riittavat resurssit, tuen ja valvonnan.
Tilintarkastusyhteisdé A on kertonut vastauksenaan, etta Tilintarkastusyhteis6 A:lla ja esimiehilla on
mahdollisuus seurata toimeksiantojen resursointia ja toteutumista toiminna—nohjaus-jarjestelman avulla.
Value Frame —jarjestelman vuositietoja kaytetdan myos apuna tdiden allokoinnissa.

Paavastuulliset tilintarkastajat vastaavat siita, ettd asiakkaan tarkastustiimi vastaa maaraltaan ja
ammattitaidoltaan toimeksiannon laajuutta ja vaativuutta. Kyseessa olevassa tapauksessa tarkastuksen
on suorittanut KHT B yhdessa toisen KHT—tilintarkastajan seka avustavan tarkastajan kanssa.

Tilintarkastusyhteiso A katsoo, etta se on valvonut KHT B:ta tarkastustoimeksiannossa ja asettanut
kaytettavaksi tilintarkastustiimiin riittdvan maaran resursseja tarkastelussa olevalla kaudella.

Tilintarkastusyhteisd A:lla ei ole lisattavaa KHT B:n vastauksiin PRH:n tilintarkastusvalvonnan esittamiin
kysymyksiin. Tilintarkastusyhteisd A katsoo, ettd KHT B yhdessa tarkastustiimin kanssa on suorittanut
tarkastustoimenpiteet. KHT B on vastannut esitettyihin kysymyksiin asianmukaisesti.

Muu aineisto

PRH:n tilintarkastusvalvonta on saanut tietotekniselld yhteydella tilintarkastajan dokumentaation tilikauden
2021 tilintarkastuksesta (Tilintarkastusyhteisd A:n tilintarkastustydkalu, ja siihen annetut oikeudet Sahkd
Oyj:n tilikauden 2021 tydpaperikantaan).

Ratkaisu

Tilintarkastuslautakunta antaa KHT B:lle varoituksen. Tilintarkastusyhteisd A:n toiminta ei anna aihetta toi-
menpiteisiin.

Perustelut

1 Tapahtumien kulku

1.1 Lakisdéateinen tilintarkastus

Tilintarkastusyhteisé A:n on toiminut S&hkd Oyj:n tilintarkastajana ja KHT B sen nimedmana
paavastuullisena tilintarkastajana tilikaudella 1.1.— 31.12.2021. Tilintarkastusyhteiso A on valittu
tilintarkastajaksi Sahko Oyij:n ylimaaraisessa yhtiokokouksessa 15.9.2021.

Tilintarkastusyhteisé A, KHT B paavastuullisena tilintarkastajana on antanut tilikauden tilintarkastuksesta
26.4.2022 paivatyn tilintarkastuskertomuksen. Tilintarkastuskertomuksen lausunto-osa koskee
tilinpaatosta ja on sisalldltadan vakiomuotoinen (mukauttamaton).

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2022 Tilintarkastusyhteisd A ei ole tehnyt tilintarkastusta.
1.2 Lausunto 3.10.2022

KHT B on antanut Tilintarkastusyhteisé A:n nimissa S&hkd Oyj:n hallitukselle osoitetun 3.10.2022
paivatyn lausunnon, jota on korjattu samalle paivalle paivatylld uudella lausunnolla.

Lausunto kuuluu: "Sahkd Oyj on toimittanut meille Kilpailu- ja kuluttajaviraston yhtioltd pyytamaa selvitysta
varten yhtion tilinpaatoksessa 31.12.2021 esitettyihin sdhkdn suojauksiin liittyvat suojaussopimukset.
Annamme lausunnon suojaussopimukset tehneesta tahosta. Lausuntona esitamme, etta yhtidlla ei ollut
nimissaan yhtion tilinpaatdksen 31.12.2021 liitetiedoissa esitettyihin sahkdn suojauksiin liittyvia
suojaussopimuksia.”

Korjattu lausunto kuuluu: "Sahkd Oyj:n konserniyhtié on toimittanut meille Kilpailu- ja kuluttajaviraston
Sahko Oyij:lta pyytamaa selvitysta varten yhtion tilinpaatoksessa 31.12.2021 esitettyihin sdhkén



suojauksiin liittyvat suojaussopimukset. Lausuntona esitdamme, ettd Sahko Oyj:lla ei ollut nimissaan yhtién
tilinpaatoksen 31.12.2021 liitetiedoissa esitettyihin sahkon suojauksiin liittyvia suojaussopimuksia.”

1.3 Konkurssi

Sahko Oyj ("Yhtid”) on asetettu konkurssiin 9.11.2022 Helsingin karajaoikeuden paatdksella. Konkurssi on
merkitty kaupparekisteriin 10.11.2022.

2 Sovellettavat sddnndkset
2.1 Tilintarkastuslaki ja hyva tilintarkastustapa

Tilintarkastuslain (TTL) 7 luvun 2 §:n mukaan tilintarkastusvalvonta valvoo, etta tilintarkastajat toimivat
tilintarkastuslain mukaisesti. Suorittaessaan tilintarkastuslain 3 luvun 1 §:n mukaista tilintarkastusta
tilintarkastajan on toimittava hyvan tilintarkastustavan mukaan (TTL 4:3). Hyvaan tilintarkastustapaan
kuuluu velvollisuus noudattaa kansainvalisten tilintarkastusstandardien paaperiaatteita.

Tilintarkastajan on noudatettava ammattieettisia periaatteita (TTL 4:1). Tilintarkastajan on suoritettava
tehtavansa ammattitaitoisesti, rehellisesti, objektiivisesti ja ammatillinen kriittisyys sailyttaen seka
huolellisesti yleinen etu huomioon ottaen. Suorittaessaan tilintarkastuslain 3 luvun 1 §:n mukaista
tilintarkastusta tilintarkastajan on toimittava hyvan tilintarkastustavan mukaan (TTL 4:3).

Tilintarkastajan on raportoitava lakisaateisesta tilintarkastuksesta tilintarkastuslain 3 luvun 4-7 §:ien
mukaisesti. Tilintarkastuskertomus on keskeisin tilintarkastajan raportti (TTL 3:5).
Tilintarkastuskertomuksessa on annettava lausunto siité: 1) antaako tilinpaatdés noudatetun
tilinpaatdéssaannostdon mukaisesti oikean ja riittdvan kuvan yhteisén tai saation toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta; 2) tayttaakao tilinpaatos lakisaateiset vaatimukset; 3) onko toimintakertomus
laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti; 4) ovatko tilikauden
toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot yhdenmukaisia. Jos tilintarkastaja toteaa, etta
tilinpaatoksesta puuttuu jokin tieto ja tama puute on tilintarkastajan arvion mukaan olennainen, hanen
tulee mukauttaa tilinpaatoksesta antamaansa lausuntoa (TTL 3:5).

Tilintarkastajan lausunto on vakiomuotoinen, varauman sisaltava tai kielteinen. Jos tilintarkastaja ei voi
antaa lausuntoa, tilintarkastajan on ilmoitettava tasta tilintarkastuskertomuksessa (TTL 3:5.3).

Tilintarkastukseen kuuluu hallinnon tarkastus (TTL 3:1), jossa tilintarkastaja tarkastaa yhteisén hallintoa
sen arvioimiseksi, onko yhteison johto toiminut yhteisda koskevan lain ja yhteison toimivaltaisen
paatoksentekoelimen paatosten mukaisesti ja onko johtohenkild syyllistynyt tekoon tai laiminlydntiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus.

2.2 Kansainviliset tilintarkastusstandardit

Tilintarkastuslaissa tarkoitettuja tehtavia hoitaessaan tilintarkastajan on noudatettava hyvaa
tilintarkastustapaa, jota kuvaavat kansainvaliset tilintarkastusalan standardit (ISA). ISA-standardien
sisaltdmien keskeisten periaatteiden noudattamista on pidettava osana tilintarkastuslaissa saadettya
hyvaa tilintarkastustapaa (KHO 12.2.2020, dnro 3673/2/18).

Tilintarkastuskertomuksen antamisen kannalta keskeisiad ISA-standardeja ovat etenkin:

e ISA 230 Tilintarkastusdokumentaatio

e ISA 250 Saadosten ja maaraysten huomioon ottaminen tilintarkastuksessa

e |SA 300-sarjan standardit, jotka koskevat tilintarkastuksen suunnittelua ja riskien huomioon
ottamista

e |SA 500 Tilintarkastusevidenssi

o ISA 560 Tilinpaatdspaivan jalkeiset tapahtumat

e |SA 700 Tilinpaatdsta koskevan lausunnon laatiminen ja kertomuksen antaminen



¢ [SA 705 Riippumattoman tilintarkastajan tilintarkastuskertomukseen sisaltyvan lausunnon
mukauttaminen
o ISA 720 Tilintarkastajan velvollisuudet muun informaation suhteen

2.3 Hyva tilintarkastustapa hallinnon tarkastuksessa

Hallinnon tarkastuksesta ei ole velvoittavia tilintarkastusstandardeja. Hallinnon tarkastuksen sisalté
perustuu vakiintuneeseen huolellisten ammattihenkildiden yleisesti noudattamaan kaytantoon ja
oikeuskaytantéon. Tilintarkastaja on velvollinen raportoimaan tarvittaessa hallinnon tarkastuksen
paatelmistd TTL 3:5:n. mukaisesti.

Hallinnon tarkastus on osa tilintarkastuslain (1141/2015) 3 luvun 1 §:n mukaista tilintarkastusta. Keskeisin
saannods hallinnon tarkastuksen kannalta on TTL 3:5.5, jonka mukaan tilintarkastajan velvollisuutena on
antaa tilintarkastuskertomuksessa tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 5 momentin mukainen huomautus, jos
sille on sdanndksen mukaan aihetta. Saannds maarittelee hallinnon tarkastuksen tavoitteen, sisallén
seka sen, kenen toimintaan hallinnon tarkastus kohdistuu (Suomen Tilintarkastajat ry:n suositus hallinnon
tarkastuksesta 17.5.2021.)

Hallinnon tarkastus, kuten muukin tilintarkastus, on luonteeltaan laillisuustarkastusta. Hallinnon
tarkastuksessa tilintarkastaja tarkastaa tarkastuskohteen johdon toiminnan lainmukaisuutta.
Tilintarkastuksessa ei tule puuttua tarkoituksenmukaisuuskysymyksiin. Hallinnon tarkastus ei kohdistu
siihen, kuinka taitavasti hallintoelimet ovat toimineet. Hallinnon tarkastuksessa kyse ei ole johdon
toiminnan tuloksellisuuden jalkikateen tapahtuvasta arvioinnista. Johdon huolimattomasta menettelysta ei
ole kysymys silloin, kun paatdksentekohetken olosuhteisiin ndhden asianmukaiseen harkintaan ja
selvityksiin perustuvat liiketoimintapaatokset jalkikateen osoittautuvat epdonnistuneiksi. Tilintarkastaja
arvioi paatdsten lainmukaisuutta eikd ota kantaa liiketaloudellisiin tarkoituksenmukaisuuskysymyksiin.
Hallinnon tarkastukseen kuuluva johdon toiminnan huolellisuuden arviointi on tasta syysta suppeampaa
kuin yhtidoikeudellisen business judgement -periaatteen sisaltd. ( Kasitys on vakiintunut
oikeuskaytannossa ja oikeuskirjallisuudessa. Ks. myos esimerkiksi s. Tyo ja elinkeinoministerion
julkaisuja 1/2018: Tyéryhman muistio tilintarkastuslain maaratyista lainkohdista ja hallinnollisen taakan
keventamisesta s. 20-21.)

Hallinnon tarkastuksessa tilintarkastajan on arvioitava johdon huolellisuutta. Esimerkiksi tilanteessa, jossa
osakeyhtién hallitus tai toimitusjohtaja on tehnyt merkittavan sopimuksen, tilintarkastajan tulisi selvittaa,
onko paatdksen tekemisessa noudatettu lakia ja osakeyhtion yhtidjarjestysta ja yhtiokokouksen paatoksia.
Sen sijaan tilintarkastajan tehtavana ei ole arvioida, onko sopimus tarkastuskohteen kannalta
tarkoituksenmukainen ja liiketaloudellisesti kannattava (Suomen Tilintarkastajat ry:n suositus hallinnon
tarkastuksesta 17.5.2021).

3 Tilintarkastuslautakunnan arvio tilintarkastajan toiminnasta
3.1 Arvio KHT B:n toiminnasta — tilinpdéatoksen liitetietojen tarkastaminen

Sahko Oyj:n tilinpaatdksen 31.12.2021 liitetietojen mukaan "yhtié suojautuu séhkén hinnan muutoksilta
sahkdjohdannaissopimuksilla, joilla suojataan hankintaennusteisiin perustuvaa sahkon ostoa. Yhtio
hankkii liitetietojen mukaan kaiken fyysisen sdhkdn spot-hintaisena joko pohjoismaisesta sdhkdporssista,
jossa yhtidlla on johdannaispositio suoraan seka valillisesti sisaryhtiéonsa kautta. Tilinpaatés on laadittu
perustuen siihen, ettd sahkdjohdannaiset on tehty suojaustarkoituksessa. Sahkdénsuojausten
realisoituneet erat kirjataan tuloslaskelman sahkénhankintakuluihin. Suojaustarkoituksessa tehtyjen
sahkdjohdannaisten realisoitumattomia arvonmuutoksia ei kirjata kirjanpitoon, vaan ne esitetadan
litetiedoissa.” Lisaksi tilinpaatoksen liitetiedoissa on esitetty johdannaisten maarat (MWh) ja arvot
euroissa.

Johdannaissopimusten sitovuus Sahkd Oyj:n kannalta on ollut tarke&a yhtidon toiminnan tuloksen ja
taloudellisen aseman kannalta. Sahko Oyj:n tilinpaatoksessa esitetyt tiedot sdhkdn ostojen suojauksista
eivat ole yhdenmukaiset KHT B:n 3.10.2022 S&hkd Oyj:n hallitukselle antaman lausunnon kanssa. KHT



B:n antamassa, 3.10.2022 paivatyssa lausunnossa Sahkd Oyj:n halliukselle todetaan, ettei Sahkd Oyij:lla
ollut nimissaan yhtion tilinpaatoksen 31.12.2021 liitetiedoissa esitettyihin sdhkén suojauksiin liittyvia
suojaussopimuksia.

Tilintarkastuslautakunnan saaman selvityksen mukaan sahkdn suojauksina olleet johdannaissopimukset
ovat olleet Sahko Oyj:n Ruotsissa rekisterdidyn sisaryhtion Sahkd Ab:n nimissa. Sahko Oyj:lla ja Sahko
Ab:lla ei ole ollut kirjallisia, sitovia sopimuksia suojausten kaytosta.

Sahko Oyj:n sdhkon ostojen suojaus Sahkd Ab:n johdannaissopimuksilla on perustunut pelkastaan
noudatettuun kaytantédn. Sahko Oyij:n kirjanpito ja laskutus osoittavat, etta sisaryhtion Sahkd Ab:n
tekemat suojaukset ovat toimineet konserniyhtididen valisina veloituksina ja hyvityksina.
Suojausjarjestelya ei ole esitetty tilinpaatdksen liitetiedoissa. Tilintarkastusdokumentaation mukaan KHT
B on tilintarkastuksessa kaynyt lapi kirjanpitokaytannon, josta ilmenee, ettd Sahko Oyj on laatinut
kuukausittain realisoituneista erista laskun Ruotsin yhtidlle. KHT B on varmistanut
tilinpaatdstarkastuksessa liitetiedoissa esitetyt tiedot (MWh ja euromaarat) sahkénhankinnan suojauksista
liitetietotositteisiin.

Tilintarkastuslautakunta katsoo, ettd KHT B:n tarkastustoimenpiteet ovat riittamattomia. Noudatettu
kirjanpito- ja laskutuskaytanto ja liitetietotositteet eivat tilintarkastuslautakunnan mielesta ole riittavaa
tilintarkastusevidenssia suojausten ja niita koskevien tilinpaatdksen liitetietojen asianmukaisuudesta.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, ettd Sahkoé Oyj:n tilinpaatoksessa esitetyt liitetiedot "Sahkon oston
suojaukset” ovat virheelliset, koska sahkdn ostojen suojaukset johdannaisella eivat ole olleet Sahko Oyj:n
suojauksia, vaan toisen konserniyrityksen Sahkd Ab:n suojauksia. Tilinpaatdksen lukija ei saa
tilinpaatdksesta oikeita ja riittavia tietoja siita, etta johdannaissopimukset eivat ole todellisuudessa olleet
Sahkoé Oyj:n sopimuksia. KHT B:n olisi pitényt tilintarkastuksessa huomata virheellinen tieto Sahké Oyj:n
litetiedoissa tdma ja ottaa se huomioon raportoinnissaan. Kyseinen seikka liitetiedoissa on jaanyt hanelta
huomaamatta. KHT B on tarkastanut johdannaissopimukset ja tilinpaatoksessa niista esitetyt tiedot
puutteellisesti. Hanella ei ole ollut johdannaissopimusten tarkastamisesta riittava evidenssia
vakiomuotoisen tilintarkastuskertomuksen antamista varten. KHT B on menetellyt hyvan
tilintarkastustavan ja siten tilintarkastuslain vastaisella tavalla.

3.2 Arvio KHT B:n toiminnasta —oman pddoman riittavyyden tarkastaminen

Sahko Oyj on ollut julkinen osakeyhtid (oyj). Osakeyhtitlain (624/2006, OYL) 20 luvun 23 §:n 3 momentin
mukaan osakeyhtion hallituksen on viipymatta laadittava tilinpaatds ja toimintakertomus yhtiéon
taloudellisen tilan selvittdmiseksi, jos julkisen osakeyhtion hallitus havaitsee, etta yhtion oma paaoma on
alle puolet osakepadomasta. Jos yhtion oma padoma on taseen mukaan alle puolet osakepaaomasta,
hallituksen on viipymatta kutsuttava yhtidkokous koolle paattamaan mahdollisista toimenpiteista yhtion
taloudellisen aseman tervehdyttamiseksi. Yhtiokokous on pidettava kolmen kuukauden kuluessa
tilinpaatdksen laatimisesta.

KHT B:n olisi pitanyt tilintarkastuksessa havaita, ettéa yhtion oma paaoma on tilinpaatéshetkella
31.12.2021 ollut alle puolet osakepadomasta ja ettei hallitus ollut ryhtynyt OYL 20:23.3:ssa mainittuihin
toimenpiteisiin. KHT B:n olisi pitanyt tuoda asia esiin raportoinnissaan yhtion hallitukselle ja viimeistaan
huomautuksella tilikaudelta 1.1. — 31.12.2021 antamassaan tilintarkastuskertomuksessa 26.4.2022 (TTL
3:5.5).

Tilintarkastuslautakunta toteaa liséksi, ettd Sahkd Oyj:n tilinpaatokseen 31.12.2021 on kirjattu 1,2 M€:n
suuruinen paaomalaina, jota ei kuitenkaan ole maksettu Sahkoé Oyj:lle tilinpaatéshetkeen mennessa.
Maksamaton paaomalaina on merkinnyt sita, ettd yhtion oma paaoma on ollut kokonaan menetetty
tilinpaatdshetkelld 31.12.2021. Pddomalaina on tullut S&hkd Oyij:n pankkitilille ennen kuin KHT B on
26.4.2022 antanut tilintarkastuskertomuksen. Tama seikka ei kuitenkaan poista tilinpaatdéksen tehdyn
kirjauksen virheellisyyttd. KHT B ei ole tilintarkastuksessaan huomannut tai puuttunut virheeseen.

Tilintarkastuslautakunta katsoo, ettd KHT B on toiminut asiassa tilintarkastuslain ja hyvan
tilintarkastustavan vastaisesti antaessaan tilikauden 2021 tilintarkastuskertomuksessa virheellisen



lausunnon yhtion tilinpaatdksesta ja laiminlyddessaan huomauttaa tai muuten raportoida yhtién johdolle
velvollisuudesta ryhtya osakeyhtidlaissa (20:23.3 §) maarattyihin toimenpiteisiin yhtion oman padoman
maaran alittaessa tilinpaatdksessa 31.12.2021 puolet yhtion osakepaaomasta ja siita, etta tilinpaatdkseen
oli kirjattu 1,2 M€:n suuruinen padomalaina, jota ei ollut maksettu tilinpaatéshetkella.

3.3 Arvio KHT B:n toiminnasta — hallinnon tarkastus

Sahko Oyj:n johto on ollut velvollinen toimimaan huolellisesti yhtion edun mukaisesti tehdessaan sahkoén
ostoja ja myynteja koskevia sitoumuksia ja huolehtimalla asianmukaisesti ostoja koskevista suojauksista.
Sahkon ostoja koskevien suojausten tekeminen on ollut osa johdon huolellista toimintaa. Liséksi johto on
ollut velvollinen tuomaan toimintakertomuksessa esiin yhtion tulevaan toimintaan liittyvia
epavarmuustekijoita.

Tausta-aineiston mukaan KHT B on keskustellut johdon kanssa suojauksista ja kirjallisten sopimusten
tarpeellisuudesta. KHT B:lla ei kuitenkaan ole ollut evidenssia siita, ettd Sahkd Oyj:n sahkon ostot olisivat
olleet suojattuja esimerkiksi sitovin kirjallisin sopimuksin. KHT B:n dokumentaatiosta ei kay ilmi, miten han
on riittdvasti varmistanut johdon toiminnan huolellisuuden sahkén ostojen suojaamisessa.
Tarkastusevidenssin hankkiminen on talta osin puutteellista. KHT B on menetellyt hyvan
tilintarkastustavan ja siten tilintarkastuslain vastaisella tavalla.

3.4 Arvio Tilintarkastusyhteisé A:n toiminnasta

Tilintarkastuslakiin perustuvassa tilintarkastajien valvonnassa vakiintuneen soveltamiskaytdnnén mukaan
tilintarkastusyhteison on vahintaan tarjottava sen palveluksessa olevalle tilintarkastajalle riittavat resurssit
toimeksiannon suorittamista varten seka tuettava ja valvottava tilintarkastajan toimintaa.
Tilintarkastuslautakunta katsoo, etta Tilintarkastusyhteisd A:n olisi ollut perusteltua kiinnittdd enemman
huomiota toimeksiannon riittdvaan resursointiin ottaen huomioon, etta kyse oli uudesta toimeksiannosta,
jossa oli monimutkaisia kirjanpitokaytantoja ja etta toimeksianto oli saatu vasta tarkastettavan tilikauden
loppupuolella 15.9.2021.

Tilintarkastuslautakunta kuitenkin toteaa, ettei Tilintarkastusyhteisé A:n toiminnassa Sahké Oyj:n
tilintarkastuksessa tilikaudelta 1.1.— 31.12.2021 ole iimennyt hyvan tilintarkastustavan vastaista
menettelyta.

4 Yhteenveto

PRH:n tilintarkastusvalvonta katsoo, ettd KHT B on edella kappaleissa 3.1. - 3.3 kerrotuin tavoin toiminut
tilintarkastuslain ja hyvan tilintarkastustavan vastaisesti, joten tilintarkastuslautakunnan on maarattava
hanelle tilintarkastuslain 10:1-3:ssa tarkoitettu seuraamus. Tilintarkastusyhteisdé A:n toiminta ei anna
aihetta toimenpiteisiin.

5 Seuraamuksen méaédradmisessa huomioon otettavat seikat

Tilintarkastuslautakunta ottaa seuraamuksesta paattaessaan huomioon tilintarkastuslain 10 luvun 7 §:n
mukaisesti kaikki asiaankuuluvat seikat. KHT B:n moitittava menettely ei ole vahainen, koska hanen
moitittava menettelynsa liittyy sahkon ostojen suojaamisen tarkastamiseen, joka on ollut yhtién toiminnan
menestyksen kannalta keskeinen seikka. Riskiperusteisen lahestymistavan kannalta sahkon ostojen
suojausten tarkastaminen on ollut tilintarkastajalle tarkea tehtava. Tilintarkastuslautakunnan moitteet
kohdistuvat KHT B:n antamaan tilintarkastuskertomukseen, jonka vakiomuodolle KHT B:lla ei ole ollut
rittdvaa evidenssia. Tilintarkastajien valvontakaytannossa tilintarkastuslautakunta suhtautuu
tilintarkastuskertomuksen virheisiin ankarasti. KHT B ei ole aikaisemmin saanut seuraamusta
tilintarkastuslautakunnalta. Vaikka asian kasittely tilintarkastusvalvonnassa on kestanyt kauan ja vaikka
KHT B on toimittanut hanelta pyydetyt selvitykset yhteistyokykya osoittaen, tilintarkastuslautakunta
katsoo, ettei huomautus ole riittdva seuraamus, vaan hanelle on annettava varoitus.
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