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Asian vireilletulo

Tilintarkastusvalvonta on omien havaintojensa ja julkisuudessa tapahtuneen uutisoinnin perusteella
ottanut tutkittavakseen tilintarkastusyhteis6 S Oy:n (jatkossa ”S”) ja KHT R:n (jatkossa myoés
"tilintarkastaja”) toiminnan Emo Oyj:n (jatkossa myds "Emo”) ja Tytar Oyj:n (jatkossa myds "Tytar”,
molemmat yhdessa myos "Emo-konserni”) tilintarkastuksissa tilikausina 1.1.-31.12.2018 ja 1.1.—
31.12.2019.

Tilintarkastajan selvitys

Tilintarkastajalle on hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti varattu tilaisuus tulla kuulluksi ja toimittaa
selvitysta. Tilintarkastusvalvonta on pyytanyt tilintarkastusyhteiséa ja tilintarkastajaa toimittamaan
tilintarkastusdokumentaation tilikausien 2018 ja 2019 tilintarkastuksista. Tilintarkastusyhteisolta on lisaksi
pyydetty selvitys siitda, miten se on huolehtinut toimeksiannon valvonnasta ja resursoinnista. R ja S
toimittivat pyydetyt selvitykset maaraajassa.

R on antamissaan selvityksissa kertonut toiminnastaan Emo-konsernin tilintarkastajana. Tilintarkastajan
mukaan Emo-konserni oli vuonna 2018 voimakkaassa kasvuvaiheessa. Konsernin, Emon ja Tyttaren
omat padomat olivat tilinpaatdoksen 31.12.2018 mukaan vahvoja. Emo toteutti lukuisia osakeannin
merkint6ja ja myos konvertoi omaksi padomaksi sen omia joukkovelkakirjalainoja, mika paransi yhtion
maksukykya. Emo-konsernin toimintahistoria osoitti, ettéd konsernilla oli realistiset mahdollisuudet
rahoittaa uudelleen kulloinkin erdantymassa olevat lainansa. Konserni oli onnistunut toimintahistoriassaan
oman paaoman ehtoisen rahoituksen hankkimisessa. Emon ja Tyttaren tilikauden 2018 tilintarkastuksen
suunnitteluvaiheessa suoritettujen riskienarviointitoimenpiteiden, aikaisempien tilikausien
tilintarkastusevidenssin ja ammatillisen harkinnan perusteella johtopaatds oli, ettei ollut merkittavaa
aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Tilintarkastajan mukaan tarkastuksen
paattamisvaiheessa ei tullut esille mitdan sellaista tilintarkastusevidenssia, joka olisi antanut aihetta
muuttaa riskiarviota, eika vahvistusilmoituskirjeessékaan tuotu esille mitdan poikkeavia kannanottoja.

Tilintarkastaja kertoo selvityksessaan, etta han on tarkastanut Emon joukkovelkakirjalainojen liikkeeseen
laskut, niiden asianmukaisuuden ja ettd joukkovelkakirjalainat kaytettiin niiden kayttotarkoituksen
mukaisesti Tyttaren padomittamiseen oman paaoman ehtoisesti ja Emon velkojen uudelleen
rahoittamiseksi. Lisaksi tilintarkastaja kertoo selvityksestaan tarkemmin ilmenevalla tavalla
suorittamistaan tarkastustoimenpiteistd Emo-konsernin asiakashankinnan kulujen aktivointien,
lainasaamisten tilinpaatdksen kirjaamiskaytannon ja konsernissa noudatetun luottotappioiden ja
luottotappiovarauksen kirjaamisperusteen asianmukaisuuden tarkastamiseksi.

Ratkaisu

Tilintarkastuslautakunta antaa tilintarkastaja R:lle varoituksen. Tilintarkastusyhteisdé S:n toiminta ei anna
aihetta toimenpiteisiin.
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Perustelut

Tapahtumien kulku

Emo-konserni oli finanssiteknologian toimialalla toiminut konserni, joka tarjosi lyhytaikaisia vakuudettomia
luottoja ja tarjosi maksupalveluita paaasiassa kuluttaja-asiakkaille. Konsernin toiminta oli jarjestetty siten,
ettd Emo Oyj oli emoyhtid ja konsernin operatiivinen toiminta Suomessa oli jarjestetty tytaryhtié Tytar
Oyj:n kautta. Kumpikaan tarkastetuista yhtidista ei ollut ns. PIE-yhteiso.

Emo kerasi varoja rahoittajilta laskemalla liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja ja jarjestdamalla osakeanteja.
Keratyt varat lainattiin konsernissa eteenpain, ja Emo peri korkoa mydntamilleen lainoille.

Tyttéren kautta jarjestettiin konsernin antolainaustoiminta Suomessa. Antolainaustoimintaan liittyi
rahoitusjarjestely, jossa osa Tyttaren antolainaussaatavista myytiin edelleen. Jarjestelyssa vain osa
kauppahinnasta maksettiin Tyttarelle kateisena ja loput kauppahinnasta maksettiin toissijaisilla
yrityssaatavilla.

Tilinpaatdksen 31.12.2017 mukaan konsernin tulos oli 2,1 miljoonaa euroa tappiollinen, liikkevaihto oli noin
13,2 miljoonaa euroa ja konsernin oma paaoma oli noin 38 miljoonaa euroa.

Konsernin tulos oli tilinpaatoksen 31.12.2018 mukaan 0,441 miljoonaa euroa voitollinen, liikkevaihto ol
noin 28,9 miljoonaa euroa ja konsernin oma pdaoma oli noin 63,6 miljoonaa euroa. Konsernin taseen
lyhytaikaisten saamisten maara oli noin 144 miljoonaa euroa ja lyhytaikaisten velkojen noin 111 miljoonaa
euroa.

Konsernin tulos oli tilinpaatoksen 31.12.2019 mukaan 182,3 miljoonaa euroa tappiollinen, liikevaihto oli
28,36 miljoonaa euroa ja oma paaoma oli -98,36 miljoonaa euroa. Taseen 31.12.2019 vertailutiedoissa
tilikauden 2018 saamisista noin 115 miljoonaa euroa oli kirjattu pitkaaikaisiin saamisiin, minka
seurauksena Emo-konsernin lyhytaikaiset velat olivat sen lyhytaikaisia varoja noin 82 miljoonaa euroa
suuremmat.

Tilintarkastaja antoi paivamaaralla 3.4.2019 vakiomuotoisen tilintarkastuskertomuksen Emon tilikaudelta
1.1.-31.12.2018 ja paivamaaralla 24.4.2019 vakiomuotoisen tilintarkastuskertomuksen Tyttaren
tilikaudelta 1.1.-31.12.2018.

Emon velkakirjoissa oli yli 105 miljoonan euron osalta ristiin eraéannyttdmisehto, jonka mukaan
joukkovelkakirja eraantyi tietyin edellytyksin, jos Emolla jai muita velkoja maksamatta. Rahoitusriski
toteutui 14.11.2019.

Emon 5.12.2019 paivatty yrityssaneeraushakemus hylattiin 7.4.2020.

Emon ja Tyttaren 24.6.2020 paivatyt tilintarkastuskertomukset tilikausilta 1.1.—-31.12.2019 sisalsivat
mukautetun lausuman, jossa viitattiin tilinpaatdksessa esitettyyn tietoon toiminnan jatkuvuuteen liittyvasta
olennaisesta epavarmuudesta.

Emo asetettiin konkurssiin 15.3.2021 ja Tytar 17.6.2021.

Tilintarkastuslautakunnan arvio tilintarkastajan toiminnasta
Tilikausi 2018
Muiden pitkavaikutteisten menojen aktivointi

Konsernissa on aktivoitu uusasiakashankintaan liittyvia menoja yhteensa noin 22,8 miljoonan euron
arvosta tilinpaatdksessa 31.12.2018. Aktivoitujen menojen suunniteltu poistoaika on ollut viisi vuotta.
Konsernitilinpaatdksen liitetietona on esitetty, ettd muihin pitkdvaikutteisiin menoihin liittyvat
tulonodotukset on arvioitu yhtién laatimien tuottoarvolaskelmien avulla.
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Tilintarkastaja on raportoinut 3.4.2019 muiden pitkavaikutteisten menojen aktivointiin liittyvista
havainnoistaan Emon hallitukselle. Raportin mukaan Emolla ei ole yksityiskohtaista kirjallista ohjeistusta,
josta selviaisi mitd kuluja on mahdollista aktivoida ja mihin aktivoitavien kulujen maarat perustuvat.
Ohjeistuksen puuttuminen on vaikeuttanut sen tarkastamista, onko kuluja aktivoitu johdonmukaisesti
asetettuja periaatteita noudattaen. Raportissa suositellaan kirjallisen ohjeistuksen laatimista muiden
aineettomien hytdykkeiden aktivoinnista ja todetaan, ettd Emolla on ulkopuolinen kirjallinen arvio
aineettomien oikeuksien arvosta, joka tukee sen kaikkien aktivoimien aineettomien omaisuuserien
arvostusta. Tilintarkastaja on raportissaan kiinnittanyt huomiota myoés siihen, etta konsernin aktivoinneilla
ja poistoilla oikaistu tilikauden tulos on ollut -14,3 miljoonaa euroa. Lisaksi tilintarkastaja on raportissaan
korostanut negatiivisen kassavirran vaikutuksen tarkeytta suhteessa rahoituksen hankkimiseen
tilikaudella 2019.

Tilintarkastaja kertoo selvityksessaan 4.3.2024, etta han on keskustellut johdon kanssa
asiakashankinnasta johtuvien kulujen aktivointia koskevasta laskentakaytanndsta ja aktivointien
perusteista. Tilintarkastaja kertoo arvioineensa itsenaisesti Emo-konsernin kaytdssa olevaa
laskentaperiaatetta suhteessa kirjanpitonormistoon. Selvityksen mukaan aktivointien perustana on ollut
Emo-konsernin johdon laatima konsernitasoinen viisivuotisrahavirtasuunnitelma, johon tilintarkastaja
kertoo perehtyneensa tarkastuksessa. Lisaksi tilintarkastaja kertoo perehtyneensa Emo-konsernin johdon
hankkimaan ulkopuoliseen arvioon aineettomien oikeuksien arvosta, joka tilintarkastajan kasityksen
mukaan tukee johdon tekemia ratkaisuja pitkaaikaisten menojen aktivointiperusteista. Ulkopuolista arviota
arvostuksista ja viisivuotisrahavirtasuunnitelmaa ei ole liitetty tilikauden 2018 tyopapereihin, silla
tilintarkastajan mukaan hanen hankkimansa muu dokumentaatio on ollut asiassa riittavaa. Tilintarkastaja
kertoo myo6s pyytaneensa erityisen vahvistusilmoituksen kirjanpidollisista arvioista.

Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyvassa tyopaperissa kirjallisten arvioiden tarkastamisesta todetaan,
ettd yhtiot eivat ole laatineet tuottoarvolaskelmia, joiden perusteella tulon tuottamiskyky olisi mahdollista
todentaa. Tyopaperissa todetaan, ettd aktivoinnit ovat perustuneet johdon toimittajakohtaiseen arvioon
siitd, mik& osuus laskusta on liittynyt uusasiakashankintaan ja etta arvioita ei ole tehty laskutasolla.
Edelleen tyOpaperissa todetaan, etta tehtyyn arvioon ja siten aktivointiin liittyy runsaasti johdon
harkinnanvaraista arviota, eika aktivoiduksi arvioidun osuuden oikeellisuutta pystyta taysin aukottomasti
todentamaan tarkastuksen yhteydessa. TyOpaperissa lisaksi esitetdan johtopaatdksena, ettad koska
aktivoinnit perustuvat toimittajakohtaiseen arvioon, niin tiettyjen kulujen aktivoiminen ilman perustetta on
mahdollista ja etta vuositasolla tehdyt aktivoinnit eivat ole niin merkittavia, jotta niihin liittyisi merkittavan
virheen riski.

Tilintarkastaja on jalkikateen antamissaan selvityksissa kertonut perustaneensa kasityksensa muiden
pitkavaikutteisten menojen arvostuksesta Emo-konsernin johdon laatimaan konsernitasoiseen
viisivuotisrahavirtasuunnitelmaan ja ulkopuolisen laatimaan raporttiin kaikkien paaomitettujen
aineettomien hyddykkeiden arvostamisesta. Kyseisia asiakirjoja ei ole liitetty
tilintarkastusdokumentaatioon, silla tilintarkastaja on ammatillisen harkintansa perusteella katsonut, ettei
se ole tarpeellista.

Kirjanpitolautakunnan poistoyleisohjeen 16.10.2007 mukaan erilaisten pitkavaikutteisten menojen
aktivoiminen on mahdollista erityistad varovaisuutta noudattaen vain, jos kirjanpitolain (1336/1997) 5 luvun
1 §:ssa saadetyt yleiset edellytykset tayttyvat. Kirjanpitolautakunnan mukaan aktivointiedellytyksena on,
etta kirjanpitovelvollinen laatii erityista varovaisuutta noudattaen tuottoarvolaskelman, joka osoittaa, etta
aktivoidusta hyddykkeesta kertyy todennakoisesti kyseisen tilikauden paattymisen jalkeen vahintaan
aktivoitua maaraa vastaava tulo. Kirjanpitolautakunnan lausunnon 1579/1999 mukaan muiden menojen
kuin kaytto- ja vaihto-omaisuuden hankintamenon aktivoimista

koskevat saanndkset kirjanpitolaissa ovat tahdonvaltaisia, mutta suoriteperusteen mukainen kuluksi
kirjaaminen on aina hyvan kirjanpitotavan ja kirjanpitolaissa tarkoitetun varovaisuuden periaatteen
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mukainen menettelytapa. Kirjanpitolautakunnan poisto-yleisohjeessa tarkemmin kuvatulla tavalla muiden
pitkavaikutteisten menojen aktivoiminen on mahdollista vain erityistd varovaisuutta noudattaen ja jos on
mahdollista osoittaa, etta aktivoidusta hyodykkeesta kertyy vahintaan aktivoitua maaraa vastaava tulo
tilikauden paattymisen jalkeen. Paasaanto on, etta jos aktivointiedellytykset eivat tayty, meno kasitellaan
kirjanpidossa vuosikuluna.

Hyvaan tilintarkastustapaan kuuluu tarkastustyon dokumentointivelvollisuus. Kansainvalinen
tilintarkastusstandardi ISA 230 (Tilintarkastusdokumentaatio) ohjeistaa yksityiskohtaisesti dokumentoinnin
laatimista ja sisaltéa sen varmistamiseksi, etta tilintarkastusstandardissa ISA 200 maaritellyt
tilintarkastajan yleiset tavoitteet saavutetaan. Dokumentaation perusteella tulee pystya toteamaan, etta
tilintarkastajan raportointi on tilintarkastuksessa tehtyjen havaintojen mukaista. Tilintarkastuslautakunnan
ratkaisukaytannossa on otettu huomioon, etta eri tilintarkastajat voivat samasta aineistosta paatya
erilaisiin perusteltuihin lopputuloksiin. Tama edellyttaa, etta toimeksiannon perusteella tehty tyé on
dokumentoitu. Toimeksiannon vastaanottaneella tilintarkastajalla on velvollisuus dokumentoida tydnsa ja
tehda johtopaatoksensa dokumentoidusta aineistosta.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta tilintarkastajan tulee laatia riittava tilintarkastusdokumentaatio, jonka
perusteella on mahdollista saada kasitys suoritettujen tilintarkastustoimenpiteiden tuloksista, hankitusta
tilintarkastusevidenssista ja asiassa muodostetuista johtopaatoksista. Jalkikateiset selvitykset, joissa
viitataan tilintarkastusdokumentaation ulkopuoliseen aineistoon, eivat korvaa
tilintarkastusdokumentaatiota. Tilanteessa, jossa tilintarkastusdokumentaatioon kirjatut havainnot ovat
ristiriidassa asiassa muodostetun johtopaatdksen kanssa, tilintarkastajan velvollisuutena on huolehtia
siita, etta johtopaatdsta tukeva evidenssi on dokumentoitu asianmukaisesti.

Tilintarkastaja on kertonut hankkineensa erityisen kirjallisen vahvistusilmoituksen kirjanpidollisiin arvioihin
littyen. ISA 580 -standardissa (Kirjalliset vahvistusilmoitukset) todetaan, etta kirjalliset
vahvistusilmoitukset eivat yksindan tuota tarpeellista maaraa tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia, eika se vaikuta tilintarkastajan hankkimaan muuhun tilintarkastusevidenssiin.
Tilintarkastuslautakunta on aikaisemmassa ratkaisukaytannéssaan todennut, etta vahvistusilmoituskirje ei
korvaa tarkastustoimenpiteita, vaan tilintarkastajan on aina hankittava varmuus tilinpaatdksen
oikeellisuudesta tarkastusta tekemalla.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta tilanteessa, jossa tilintarkastaja ei hankkimansa
tilintarkastusevidenssin perusteella pysty varmistumaan aktivointien asianmukaisuudesta, ei ole riittavaa,
etta tilintarkastaja raportoi havainnoistaan tilintarkastusmuistiolla tai muulla siihen rinnastuvalla tavalla,
vaan tilintarkastajan on suoritettava lisda tarkastustoimenpiteita evidenssin hankkimiseksi. Jos
tilintarkastaja ei pysty hankkimaan lisaa tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia, hanen on
arvioitava, onko kasilla ISA 705 -standardin (Riippumattoman tilintarkastajan tilintarkastuskertomukseen
sisdltyvan lausunnon mukauttaminen) mukaiset olosuhteet, joissa tilintarkastuskertomukseen sisaltyvaa
lausuntoa tulisi mukauttaa. Tilintarkastuslautakunnan kaytdssa olleesta tilintarkastusdokumentaatiosta ei
iimene, onko tilintarkastaja arvioinut edellytyksia tilintarkastuskertomuksen mukauttamiselle tai miten
tilintarkastaja on paatynyt johtopaatdkseen siita, ettd hanen muistiollaan raportoimat seikat eivat ole
sellaisia, jotka edellyttaisivat tilintarkastuskertomuksen mukauttamista.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta aktivointien vaikutusta tilikauden tulokseen voidaan pitaa
merkittdvana. Aktivoinnit ovat vaikuttaneet tulokseen ja oman paaoman maaraan ja siten tilinpaatoksen
antamaan kuvaan yhtion toiminnasta ja taloudellisesta asemasta. Tilintarkastajan on tullut ISA 540 -
standardin (Kirjanpidollisten arvioiden — mukaan lukien kdypaa arvoa koskevat kirjanpidolliset arviot — ja
niista tilinpaatoksessa esitettavien tietojen tarkastaminen) mukaisesti hankkia tarpeellinen maara
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia siita, ovatko tilinpaatokseen sisaltyvat kirjanpidolliset
arviot sovellettava tilinpaatésnormisto huomioon ottaen kohtuullisia. Dokumentaation perusteella
tilintarkastuksessa on kiinnitetty huomiota muiden pitkavaikutteisten menojen aktivointiin liittyvaan
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menettelyyn ja aktivointeihin liittyvaan epavarmuuteen. Tilintarkastusdokumentaatiosta ei kuitenkaan
ilmene, miten tilintarkastaja on paatynyt johtopaatokseen siita, etta muiden pitkavaikutteisten menojen
aktivointiedellytykset tayttyvat ja etta aktivoinnit on tehty maaraltadan oikein. Lautakunta toteaa, etta
tilintarkastusdokumentaatio on aktivointien tarkastamisen osalta puutteellista. Tilintarkastaja on menetellyt
tilintarkastuslain 4 luvun 3 §:n edellyttdman hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Luottotappiovaraus

Konsernitilinpaatdoksessa 31.12.2018 on kirjattu luottotappiota noin 0,5 miljoonaa euroa.
Luottotappiovarausta ei ole kirjattu. Liitetietona on esitetty, etta luottotappioksi kirjataan saatavat, joihin
liittyy kuolemantapaus tai petostapaus, sekd muut pysyvasti menetetyt lainasaatavat.

Tilintarkastaja on raportissaan 3.4.2019 todennut Emon hallitukselle, ettd Emon luottotappioiden
kirjauskaytantd on aggressiivinen, koska lainasaamisista kirjataan alas vain vaarinkaytds- ja
kuolintapauksiin liittyvat lainasaamiset, eika luottotappiovarauksia kirjata. Liséksi raportissa todetaan, etta
alaskirjaukset olivat 0,4 prosenttia saatavakannan arvosta, kun eurooppalaisten pankkien keskimaarainen
luottotappiovaraus vakuudellisissa lainoissa on noin kolme prosenttia. Tilintarkastaja on suositellut
noudattamaan nykyista varovaisempaa menettelya luottotappioiden kirjaamisessa.

Tilintarkastajan selvityksessa, joka on paivatty 4.3.2024, on tarkemmin kayty lapi sitd, miten Emossa on
arvioinut luottotappion ja luottotappiovarauksen kirjaamisedellytyksia. Tilintarkastaja kertoo, ettd han on
arvioinut johdon esittdmia tietoja ja todennut, etta ne tukevat Emo-konsernissa noudatetun
kirjaamisperusteen asianmukaisuutta. Lisaksi tilintarkastaja kertoo pyytaneensd Emo-konsernin johdolta
erityisen vahvistusilmoituksen kirjanpidollisista arvioista.

Kirjanpitolain 3 luvun 3 §:n 1 momentin 4 kohdan ilmaisema varovaisuusperiaate edellyttaa, etta
tilinpaatoksessa otetaan huomioon kaikki poistot ja arvonalennukset vastaavista seka velkojen arvon
lisdykset samoin kuin kaikki paattyneeseen tai aikaisempiin tilikausiin liittyvat ennakoitavissa olevat
vastuut ja mahdolliset menetykset, vaikka ne tulisivat tietoon vasta tilikauden paattymisen jalkeen.

Kirjanpitolain 5 luvun 14 §:n 1 momentin mukaan tuloslaskelmassa on vahennettava velvoitteista
vastaisuudessa aiheutuvat menot ja menetykset, jos ne kohdistuvat paattyneeseen tai aikaisempaan
tilikauteen; niiden toteutumista on tilinpaatdsta laadittaessa pidettdva varmana tai todennakdisena; niita
vastaava tulo ei ole varma eika todennakdinen; seka ne perustuvat lakiin tai kirjanpitovelvollisen
sitoumukseen sivullista kohtaan. Pykalan 2 momentin mukaan jos 1 momentissa tarkoitetun menon tai
menetyksen tdsmallinen maara ja toteutumisajankohta tiedetdan, merkitaan se taseessa luonteensa
mukaiseen vieraan paaoman eraan tai siirtovelkoihin. Muussa tapauksessa se merkitdan pakolliseksi
varaukseksi.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta Tyttaren liiketoiminnan luonteesta johtuen luottotappioiden
syntyminen yhtion harjoittaessa sen tavanomaista liiketoimintaa on ollut ennakoitavissa. Tilintarkastajan
on siten tullut arvioida, tayttyyko kasilla olevassa asiassa edellytykset kirjanpitolain 5 luvun 14 §:n
mukaisen pakollisen varauksen merkitsemiselle. Kyseinen tieto on merkityksellinen tilinpaatéksen
antaman oikean ja riittdvan kuvan kannalta. Tilintarkastajan saama kirjallinen vahvistusilmoitus
kirjanpidollisista arvioista ei yksinaan tuota tarpeellista maaraa tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia, eikd se vaikuta tilintarkastajan hankkimaan muuhun tilintarkastusevidenssiin.
Vahvistusilmoituskirje ei korvaa tarkastustoimenpiteitd, vaan tilintarkastajan on aina hankittava varmuus
tilinpaatdksen oikeellisuudesta tarkastusta tekemalla.

Tilintarkastaja on raportoinnissaan kiinnittdnyt huomiota yhtiéssa noudatettuun luottotappion ja
luottotappiovarauksen kirjaamistapaan, ja raportoinut niistd muistiolla Emon hallitukselle.
Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta tilintarkastajan on tullut suorittaa riittavia ja asianmukaisia
tarkastustoimenpiteita sen arvioimiseksi, onko yhtién soveltama luottotappiovarauksen kirjaamistapa ollut
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asianmukainen ja sovellettavan tilinpaatésnormiston mukainen. Tilintarkastajan on tullut myés arvioida,
mika vaikutus yhtion soveltamalla kirjaamistavalla on ollut tilinpaatoksen antaman oikean ja riittavan
kuvan kannalta.

Lautakunnan kaytossa olleesta tilintarkastusdokumentaatiosta ei iimene mita tarkastustoimenpiteita
tilintarkastaja on suorittanut luottotappiovarauksen tarkastamiseksi. Tilintarkastusdokumentaatiosta ei
iimene, milla perusteella tilintarkastaja on katsonut, ettd luottotappiovarauksen kirjaamatta jattamiselle on
ollut asianmukainen peruste ja ettd Emon soveltama kirjaamiskaytantdé on ollut sovellettavan
tilinpaatésnormiston mukainen. Tilintarkastaja on menetellyt tilintarkastuslain 4 luvun 3 §:n edellyttdman
hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Lainasaamisten luokittelu

Konsernitilinpaatdksen 31.12.2018 mukaan lyhytaikaisten lainasaamisten maara on ollut 121 miljoonaa
euroa. Liitetietona esitetdan, etta kaikki lainasaamiset on tilinpaatoksessa esitetty lyhytaikaisina
saamisina, ja ettd kyseiseen eraan on sisaltynyt myos pitkaaikaisia saamisia. Konsernitilinpaatdéksen
31.12.2019 vertailutietona esitetaan, etta 2018 lyhytaikaisten lainasaamisten maara on ollut 6,2 miljoonaa
euroa.

Tilintarkastaja on selvityksessaan 4.3.2024 muun ohella kertonut, ettd lainasaamiset-era on koostunut
jatkuvista luotoista, jotka olivat ennalta sovittuun luottorajaan asti jatkuvasti kuluttajan kaytettavissa ilman
erillista luottopaatosta. Luoton maksuaika jousti, silla velallisen oli mahdollista tehdd muutoksia lainan
lyhennyseran suuruuteen tai lainan erapaivaan. Siten asiakaskayttaytymisesta johtuen luotot saattoivat
olla Emo-konsernissa lyhytaikaisia tai pitkaaikaisia luottoja. Tilintarkastajan mukaan kirjanpidollisen arvion
tekemiseen lainasaamisten jakautumisesta lyhytaikaiseen ja pitkdaikaiseen osuuteen liittyi huomattava
arviointiepavarmuus. Tilintarkastaja kertoo kdyneensa tilintarkastuksen 2018 yhteydessa keskusteluja
Emo-konsernin johdon kanssa ja liséksi han on pyytanyt erityisen vahvistusilmoituksen lainasaatavien
luokittelusta. Tilintarkastaja on lisaksi raportoinut lainojen jaotteluun liittyvistd havainnoistaan 3.4.2019
Emon hallitukselle. Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyvassa tydpaperissa on todettu, etta
tilinpaatoksessa esitettavien tietojen kannalta saatavien ja lainojen luokitteluun lyhytaikaiseen ja
pitkdaikaiseen on asianmukainen.

Kirjanpitolain 4 luvun 7 §:n 1 momentin mukaan pitkaaikaiseksi katsotaan saaminen tai se osa
saamisesta, joka eraantyy maksettavaksi yhta vuotta pidemman ajan kuluttua. Muut saamiset ovat
lyhytaikaisia.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta jatkuville eli niin sanotuille limiittimuotoisille luotoille on tyypillista se,
etta niiden takaisinmaksupaiva ei ole ennalta tiedossa. Tilintarkastusdokumentaation ja asiassa saadun
selvityksen perusteella jatkuvien luottojen takaisinmaksua ei myodskaan ollut rajattu vuoteen tai sita
lyhempaan aikaan. Varovaisuuden periaatteen mukaista on tallaisessa tilanteessa luokitella saaminen
pitkdaikaiseksi. Saamisten jaottelussa lyhytaikaiseen ja pitkdaikaiseen on kyse tilinpaatdksen antaman
oikean ja riittdvan kuvan kannalta merkityksellisesta seikasta, esimerkiksi maksuvalmiuden arvioimisen
kannalta. Tilintarkastajan on tullut suorittaa tarkastustoimenpiteitd sen arvioimiseksi, onko yhtion
lainasaamisten jaottelua koskeva kaytanto ollut asianmukainen. Lisaksi tilintarkastajan on tullut arvioida
mika vaikutus yhtion soveltamalla kirjaamiskaytannolla on ollut tilinpaatdksen antaman oikean ja riittavan
kuvan kannalta.

Tilintarkastaja on tilikauden 1.1.-31.12.2018 tilintarkastusta tehdessaan kiinnittanyt huomiota Emossa
noudatettuun kaytantéén lainasaamisten luokittelussa ja raportoinut havainnoistaan Emon hallitukselle
3.4.2019. Muistion perusteella tilintarkastaja on ollut tietoinen siita, etta yhtion noudattaman
kirjaamistavan seurauksena tilinpaatdksessa on esitetty lyhytaikaisina saamisina myos sellaisia saamisia,
jotka eraantyvat maksettavaksi myéhemmin kuin vuoden kuluttua. Tilintarkastajan pyytama erityinen
kirjallinen vahvistusilmoitus lainojen jaotteluun liittyen ei yksindan tuota tarpeellista maaraa tarkoitukseen
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soveltuvaa tilintarkastusevidenssia, eika se vaikuta suoritettaviin tilintarkastustoimenpiteisiin ja
tilintarkastajan hankkimaan muuhun tilintarkastusevidenssiin.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta tilintarkastusdokumentaatiosta ei ilmene, miten tilintarkastaja on
muodostanut kasityksen yhtion soveltaman lainasaamisten jaottelua koskevan kirjaamiskaytannon
asianmukaisuudesta. Tilintarkastusdokumentaatiosta ei iimene, mita tarkastustoimenpiteita tilintarkastaja
on suorittanut lainasaamisten jaottelun asianmukaisuuden tarkastamiseksi. Dokumentaatiosta ei
myo6skaan ilmene, miten tilintarkastaja on arvioinut lainasaamisten esittdmistavan asianmukaisuutta
sovellettavan tilinpaatésnormiston kannalta. Dokumentaatio ei osoita, ettd Emon soveltamalle
lainasaamisten jaottelulle lyhytaikaisiin ja pitkaikaisiin on ollut perusteita tilikauden kirjanpidossa.
Lautakunta katsoo tilintarkastajan toimineen tilikauden kirjanpidon tarkastamisessa hyvan
tilintarkastustavan vastaisesti. Tilintarkastaja ei voi hyvaksya sita, etta liitetiedolla korjataan kirjanpidon tai
tilinpaatoksen virheellisyyksia, ellei erillinen sdantely sita mahdollista. Tilintarkastusdokumentaatiosta ei
kay ilmi tilintarkastajan suorittamat tarkastustoimenpiteet kirjanpidollisten arvioiden ja niihin liittyvan
arviointiepavarmuuden tarkastamiseksi. Tilintarkastusdokumentaatio, tilintarkastajan raportointi ja
tilintarkastajan antama selvitys eivat tue kasitysta siita, etta lainasaamisten jaottelu on tapahtunut
kirjanpitolain 4 luvun 7 §:n 1 momentin mukaisesti. Lautakunta katsoo, etta tilintarkastaja on menetellyt
tilintarkastuslain 4 luvun 3 §:n edellyttdman hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Osingonjako ja omien osakkeiden hankinta

Emon tilikauden 1.1.-31.12.2017 toimintakertomuksessa on hallituksen ehdotus osingonjaosta ja
laskelma jakokelpoisista varoista. Toimintakertomuksen mukaan Emo-konsernin rahoitusfasiliteetteihin
liittyy ehtoja, jotka edellyttavat vahvan kannattavuuden ja vakavaraisuuden sailyttdmista. Hallituksen
mukaan osingonmaksulla olisi merkittava kielteinen vaikutus konsernin vakavaraisuuteen ja
maksuvalmiuteen. Hallituksen mukaan oma pddoma vaati vahvistamista ja ettad kaikella osingonjaolla olisi
kielteinen vaikutus vakaavaraisuuteen ja ennustettua kasvua hidastava vaikutus. Tilinpaatoksen
31.12.2017 mukaan hallitus esittaa, etta tilikauden tuloksesta ei jaeta osinkoa A-osakkeille. Emon
varsinainen yhtidkokouksen 18.5.2018 tekeman paatdksen perusteella Emossa on paatetty jakaa osinkoa
siten, ettd B- ja C-osakkeille maksetaan yhtidjarjestyksen mukainen osinko. Yhtidjarjestyksen perusteella
osinkoa maksetaan B-osakkeelle 34 euroa per kuukausi ja C-osakkeelle 38 euroa per kuukausi. Emo
jakoi tilikauden 2018 aikana osinkoa yhteensa 0,25 miljoonaa euroa. Lisaksi Emon tilinpaatdksen
31.12.2018 mukaan Emo on hankkinut tilikauden aikana omia osakkeitaan yhteensa noin 4,68 miljoonan
euron arvosta. Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyvissa Emon hallituksen kokousten pdytakirjoissa on
paivamaarilla 25.1.2018, 16.2.2018, 23.2.2018, 29.3.2018 ja 25.10.2018 kasitelty Emon omien
osakkeiden hankintaa.

Osakeyhtidlain (624/2006) 13 luvun 1 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaan yhtién varoja voidaan jakaa
osakkeenomistaijille vain sen mukaan mita osakeyhtidlaissa saadetaan voiton jaosta (osinko) ja varojen
jakamisesta vapaan oman paaoman rahastosta ja 3 kohdan mukaan omien osakkeiden hankkimisesta ja
lunastamisesta. Pykalan [3] momentin mukaan muu liiketapahtuma, joka vahentaa yhtion varoja tai lisada
sen velkoja ilman liiketaloudellista perustetta, on laitonta varojenjakoa. Osakeyhti6lain 13 luvun 2

§:n mukaan varoja ei saa jakaa, jos jaosta paatettdessa tiedetaan tai pitaisi tietda yhtion olevan
maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttomyyden. Osakeyhtidlain 13 luvun 3 §:n mukaan varojen
jakaminen perustuu viimeksi vahvistettuun tilinpaatokseen. Jos yhtidéssa on lain tai yhtidjarjestyksen
mukaan velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaatdksen on oltava tilintarkastettu. Jaossa on otettava
huomioon tilinpaatdksen laatimisen jalkeen yhtidn taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaiset
muutokset. Osakeyhtitlain 13 luvun 6 §:n 1 momentin mukaan varojen jakamisesta paatetaan
yhtiokokouksessa. Osakeyhtidlain 6 luvun 2 §:n 2 momentin mukaan hallitus tai hallituksen jasen ei saa
noudattaa yhtidkokouksen paatosta, joka on osakeyhtidlain tai yhtidjarjestyksen vastaisena patematon.
Tilintarkastajan velvollisuutena on esittaa tilintarkastuskertomuksessa huomautus tilintarkastuslain 3 luvun
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5 §:n 5 momentin 2 kohdan mukaan, jos yhtion hallituksen jasen on rikkonut yhteis6a koskevaa lakia tai
yhtidjarjestysta.

Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyy tydpaperit oman pddoman ja osingonjaon tarkastamisesta seka
tilintarkastajan osana hallinnon tarkastusta l&pikdymat Emon hallituksen poytakirjat ja varsinaisen
yhtidkokouksen pdytékirja. Tydpapereissa on tarkastettu osingonjaon ja omien osakkeiden hankinnan
matemaattista oikeellisuutta. Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyvistd Emon hallituksen poytakirjoista
tai hallinnon tarkastusta koskevista tydpapereista ei ilmene, miten hallitus on arvioinut yhtion maksukykya,
osingon maksamisen tai yhtion omien osakkeiden hankkimisen edellytyksia.

Yhtion hallituksen tehtavana on arvioida ennen yhtion varojen jakoa, onko yhtion maksuvalmius sellaisella
tasolla, joka mahdollistaa osakeyhtitlain mukaisen varojen jakamisen. Maksuvalmiutta on myds arvioitava
yhtidn hankkiessa tai lunastaessa sen omia osakkeita. Kun kyse on konsernista, emoyhtién varojen
jakaminen ei saa vaarantaa konsernin maksukykyisyytta. Tilintarkastajan tulee osana hallinnon
tarkastusta tarkastaa yhtion johdon toiminnan lainmukaisuutta, ja edellytysten tayttyessa, raportoida
havainnoistaan asianmukaisella tavalla.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, ettd sen kaytdssa olleesta tilintarkastusdokumentaatiosta ei ilmene
tilintarkastajan johtopaatdsta ja suorittamia tarkastustoimenpiteitd sen toteamiseksi, ettd Emon hallituksen
toiminta osakeyhtion varojen jakamiseksi on tapahtunut osakeyhtitlain 13 luvun varojen jakoa koskevien
saanndsten ja osakeyhtidlain 6 luvun 2 §:n mukaisesti tilikaudella 1.1.-31.12.2018. Hallinnon tarkastusta
koskevan tilintarkastusdokumentaation perusteella tilintarkastuksessa ei ole kiinnitetty huomiota siihen,
ettei hallitus ole arvoinut yhtion tai konsernin maksukykya ennen osingon maksamista tai omien
osakkeiden hankkimista. Konsernissa tehtyjen huomattavien aktivointien johdosta tilintarkastajan olisi
tullut erityisesti kiinnittdad huomiota aktivointeihin liittyviin merkittaviin tulonodotuksiin ja niiden vaikutuksiin
yhtion ja konsernin maksuvalmiuden kannalta. Lautakunta katsoo, ettd tilintarkastaja on menetellyt
hallinnon tarkastuksessa tilintarkastuslain ja hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Kovenanttiehdot

Tilinpaatoksen 31.12.2018 liitetietojen mukaan konsernin ja sen rahoittajan valiseen strukturoituun
rahoitusjarjestelyyn on liittynyt kovenanttiehtoja lainaportfolioiden tuoton ja yhtién vakavaraisuuden osalta.
Tilinpaatoksen mukaan kovenanttiehtoja ei ole rikottu tilikauden 2018 aikana.

Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyvassa tybpaperissa kovenanttiehtojen tarkastamisesta todetaan,
etta tilintarkastaja on tarkastanut kovenanttien (nelja kappaletta) tayttymisen ehdot ja todennut etta ne
tayttyvat per 31.12.2018. Kovenantit koskivat likviditeettia, kannattavuutta, vieraan ja oman paaoman
suhdetta ja nettovarallisuutta. Dokumentaation mukaan yhtio sopi loppuvuodesta 2018 kovenanttiehtoihin
tehtavista valiaikaisista muutoksista, silla kovenantit olivat vaarassa rikkoontua. Alkuperaiseen
sopimukseen perustuva vipukerroinkovenantti sai olla enintdan kuusi, mutta sallittua vipukertoimen tasoa
nostettiin siten, ettd vipukerroin sai olla enintdan 8 ajanjaksolla syyskuu-marraskuu 2018, minka jalkeen
vipukerroin sai olla enintdan 7,5.

Tybpapereissa on tarkastettu vipukerroinkovenantin (vieras padoma / nettovarallisuus) tayttymista.
Tybpapeissa todetaan, etta vipukerroin on ollut 7,23, kun konsernin vieras padoma on ollut yhteensa noin
138 miljoonaa euroa ja aineettomilla hyddykkeilla oikaistu nettovarallisuus on ollut noin 16 miljoonaa
euroa. Dokumentaatiossa esitetylla laskukaavalla ja siihen syétetyilla luvuilla laskettu
vipukerroinkovenantin arvo kuitenkin poikkeaa tilintarkastusdokumentaatiossa esitetysta arvosta. Tahan
seikkaan ei ole tilintarkastusdokumentaatiossa kiinnitetty huomiota. Kovenanttien tarkastamisessa on
tullut noudattaa korostuneen huolellista menettelya, kun otetaan huomioon kovenanttien merkitys
yhtididen toimintaedellytysten ja toiminnan jatkuvuuden kannalta. Tilintarkastuslautakunta katsoo, etta
tilintarkastajan on menetellyt tilintarkastuslain 4 luvun 1 §:ssa sdadetyn huolellisuuden vaatimuksen ja
tilintarkastuslain 4 luvun 3 §:ssa saadetyn hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.
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Toiminnan jatkuvuus (going concern)

Tilintarkastaja on antanut Emon ja Tyttaren tilikauden 1.1.—-31.12.2018 tilintarkastuksista vakiomuotoiset
tilintarkastuskertomukset. Konsernin tilikauden tulos oli tilinpdatoksen 31.12.2018 mukaan 0,4 miljoonaa
euroa ja oma paaoma 63,6 miljoonaa euroa. Konsernin lyhytaikaisten saamisten maara oli tilinpaatdksen
31.12.2018 mukaan 144 miljoonaa euroa. Saamiset ylittivat lyhytaikaiset velat, jotka olivat 111,3
miljoonaa euroa.

Tilintarkastaja on raportoinut Emon hallitukselle tilintarkastuksessa tekemistaan havainnoista 3.4.2019
paivatylla tilintarkastusmuistiolla. Tarkastusmuistiossa on esitetty laskelma, jolla tilintarkastaja on
kiinnittanyt huomiota siihen seikkaan, etta konsernin tilikauden tulos on pitkavaikutteisten menojen
aktivoinnit ja poistot huomioiden -14,3 miljoonaa euroa. Lisdksi muistiossa todetaan, etta lyhytaikaiset
velat ylittavat lyhytaikaiset saamiset, kun otetaan huomioon se seikka, ettei saatavakanta todellisuudessa
muodostu kokonaan lyhytaikaisista saamisista. Kun taman lisaksi huomioidaan Emon negatiivinen
kassavirta (huomioiden aktivoidut asiakashankintakulut), Emo on riippuvainen vuoden 2019
rahoituskierrosten onnistumisesta.

Tilintarkastaja on selvityksissaan todennut, etteivat mitkdan hanen 3.4.2019 Emon hallitukselle
raportoimista seikoista olleet sellaisia, jotka olisivat edellyttaneet tilintarkastuskertomuksessa annettavan
lausunnon mukauttamista. Tilintarkastaja kertoo selvityksessa arvioineensa ja harkinneensa yhtion kykya
jatkaa toimintaansa tilintarkastustoimeksiannon suorittamisen aikana kaytettavissa olleilla tiedoilla, eika
han katsonut tarvetta mukauttaa tilintarkastuskertomusta millaan tavoin. Tilintarkastaja on antamassaan
selvityksessa myos todennut, ettei hdnen Emon hallitukselle antamansa raportti pida sisalladn huomiota
tai johtopaatosta siita, ettd Emon toiminnan jatkuvuuden edellytyksena kaytanndssa on
rahoitusneuvottelujen onnistuminen. Havainto ei liity toiminnan jatkuvuutta koskeviin uhkiin eikd havainto
ole sellainen, etta se johtaisi asian raportoimiseen tilintarkastuskertomuksessa. Tilintarkastaja kertoo
selvityksessaan, etta Emon ja Tyttaren tilikauden 2018 tilintarkastuksen suunnitteluvaiheessa
suoritettujen riskienarviointitoimenpiteiden, aikaisempien tilikausien tilintarkastusevidenssin ja
ammatillisen harkinnan perusteella johtopaatds oli, ettei ollut merkittavaa aihetta epailld yhtion kykya
jatkaa toimintaansa. Tarkastuksen paattamisvaiheessa ei tullut esille mitdan sellaista
tilintarkastusevidenssia, joka olisi antanut aihetta muuttaa riskiarviota. Johto ei tuonut
vahvistusilmoituskirjeessa esille mitdan poikkeavia kannanottoja. Tilintarkastajan mukaan konserni oli
onnistunut toimintahistoriassaan oman padoman ehtoisen rahoituksen hankkimisessa ja konsernilla ol
realistiset mahdollisuudet rahoittaa uudelleen kulloinkin erdantymassa olevat lainansa. Tilintarkastajan
mukaan Emo-konserni oli onnistunut kasvattamaan solmimiensa strukturoitujen rahoitusjarjestelyiden
maksimikokoa ja eras Tyttaren tytaryhtidista oli sopinut pitkaaikaisesta rahoitussopimuksesta ja siihen
sisaltyvasta lisaoptiosta.

Tilintarkastajan on tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 7 momentin nojalla annettava
tilintarkastuskertomuksessa tarpeelliset lisatiedot seikoista, jotka voivat antaa olennaista aihetta epailla
yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Tilintarkastajan on mainitun momentin ja ISA 570 (Toiminnan jatkuvuus)
-standardin perusteella arvioitava toiminnan jatkuvuutta ja siita tilintarkastuskertomukseen aiheutuvia
vaikutuksia. Tilintarkastajan tulee noudattaa riittavaa ammatillista kriittisyytta (TTL 4:1). Tilintarkastuslain
esitdiden mukaan erityisen korostuneessa asemassa [ammatillinen kriittisyys] on esimerkiksi, kun
tilintarkastaja kay lapi toimivan johdon arvioita kayvista arvoista, arvonalennuksista, varauksista ja
vastaisista rahavirroista, joilla on vaikutusta yhteisén toiminnan jatkuvuudelle (HE 70/2016 vp, s. 32). Kun
toiminnan jatkuvuutta vaarantavia seikkoja ilmenee kirjanpidosta, tilinpaatoksesta ja tilintarkastajan
tilintarkastuksessa tekemien havaintojen perusteella, tilintarkastajan on suoritettava tarkastustoimenpiteita
toiminnan jatkuvuuden arvioimiseksi. Mikali tilintarkastaja ei anna tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 7
momentin nojalla lisatietoja, tilintarkastuskertomuksen tueksi on hankittava riittava maara tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Dokumentaation perusteella tulee pystya toteamaan, etta
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tilintarkastajan raportointi on tilintarkastuksessa tehtyjen havaintojen mukaista. Mikali lisatieto puuttuu
perusteettomasti tai evidenssia ei ole hankittu mukauttamattoman kertomuksen tueksi, tilintarkastaja on
toiminut tilintarkastuslain ja hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, ettd Emo-konsernin tilintarkastuksessa tehtyjen havaintojen ja
tilintarkastajan hankkiman tilintarkastusevidenssin perusteella konsernin taloudellinen tila
tilinpaatoshetkella 2018 ei enaa tukenut tilintarkastajan aikaisempaa kasitysta konsernin
mahdollisuuksista saada oman paaoman ehtoista rahoitusta. Tilintarkastuslautakunnan kaytéssa olleen
dokumentaation perusteella konsernin rahoitusjarjestelyjen toteutumiseen liittyi epavarmuutta, joka
tilintarkastajan on tullut ottaa huomioon. Tilintarkastaja on Emon hallitukselle osoittamassaan muistiossa
raportoinut seikoista, jotka ovat olleet merkityksellisia myos toiminnan jatkuvuuden kannalta. Naita
seikkoja ovat olleet esimerkiksi konsernin lyhytaikaisten velkojen ja saamisten suhde, konsernin tilikauden
tappio, kun huomioidaan aktivointien vaikutus, sekd Emon negatiivinen kassavirta. Konsernin
rahoitusjarjestelyihin liittyneiden kovenanttiehtojen seurauksena myos kovenanttien ja niiden perusteena
olleiden tilinpaatodserien tarkastamiseen on tullut kiinnittda jatkuvuuden arvioinnissa huomiota ja
noudattaa korostuneen huolellista menettelya. Tilintarkastajan on tullut sailyttaa riittdva (korostunut)
ammatillinen kriittisyys ja huomioida rahoitukseen liittyva epavarmuus osana suorittamaansa
jatkuvuusarviota.

Lautakunnan kaytdssa olleesta tilintarkastusdokumentaatiosta ei ilmene, miten tilintarkastaja on arvioinut
raportoimiensa havaintojen merkitysta toiminnan jatkuvuuden kannalta. Tilintarkastuslautakunnan
kaytettavissa olevasta tilintarkastusdokumentaatiosta ei I0ydy tilintarkastusevidenssia toiminnan
jatkuvuuteen liittyvista tilintarkastustoimenpiteista. Tilintarkastaja on antanut vakiomuotoiset
tilintarkastuskertomukset Emon ja Tyttaren tilikauden 1.1.—-31.12.2018 tilintarkastuksista, vaikka
tilintarkastajan hankkiman tilintarkastusevidenssin perusteella on ollut olemassa tilintarkastuslain 3 luvun
5 §:n 7 momentissa tarkoitettuja seikkoja, jotka ovat voineet antaa olennaista aihetta epailla yhtididen
kykya jatkaa toimintaansa. Tilintarkastuslautakunta katsoo, ettei tilintarkastaja ole hankkinut riittavaa
maaraa evidenssia arvioidakseen ja dokumentoidakseen johtopaatdsta siita, ettei ole olemassa
olennaista aihetta epaillda Emon ja Tyttaren kykya jatkaa toimintaansa. Tilintarkastaja on menetellyt
tilintarkastuslain 4 luvun 3 §:ssa saadetyn hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Tilintarkastajan raportointi

Tilintarkastaja on antanut Emon ja Tyttaren tilikauden 1.1.—-31.12.2018 tilintarkastuksista vakiomuotoiset
tilintarkastuskertomukset ja raportoinut tilikauden 1.1.—-31.12.2018 tilintarkastuksessa tekemistaan
havainnoista Emon hallitukselle osoittamallaan tilintarkastusmuistiolla.

Tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 2 ja 3 momentin mukaan tilintarkastuskertomuksessa on annettava
lausunto siita: 1) antaako tilinpaatds noudatetun tilinpaatéssaannostén mukaisesti oikean ja riittdvan
kuvan yhteisdn toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta; 2) tayttaaka tilinpaatos lakisdateiset
vaatimukset; 3) onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannéksia; ja 4) ovatko
tilikauden toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot yndenmukaisia. Edella 2 momentissa tarkoitettu
lausunto on vakiomuotoinen, varauman sisaltava tai kielteinen. Jos tilintarkastaja ei voi antaa lausuntoa,
tilintarkastajan on ilmoitettava tasta tilintarkastuskertomuksessa.

Tilintarkastusdokumentaation perusteella tilintarkastaja on muun muassa havainnut, etta lainasaamisten
jaotteluun, muiden pitkavaikutteisten menojen aktivointiin ja luottotappiovarauksen kirjaamiseen on
littynyt huomattava maara johdon harkintaa. Tilintarkastajan on tullut suorittaa asianmukaisia ja riittavia
tilintarkastustoimenpiteitd johdon kirjanpidollisten arvioiden tarkastamiseksi ISA 540 -standardin
mukaisesti ja suorittaa tarkastus riittdva ammatillinen kriittisyys sailyttaen. Tilintarkastajan on tullut
huomioida tilintarkastuskertomusta annettaessa muun muassa ISA 700 -standardi (Tilinpaatosta
koskevan lausunnon laatiminen ja kertomuksen antaminen (uudistettu)) ja ISA 705 -standardi
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(riippumattoman tilintarkastajan tilintarkastuskertomukseen sisaltyvan lausunnon mukauttaminen).
Mainittujen standardien perusteella tilintarkastajan on tullut ottaa lausunnossaan kantaa siihen, onko
tilinpaatos kaikilta olennaisilta osiltaan laadittu sovellettavan tilinpaatésnormiston mukaisesti ja onko
tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta. Jos
tilintarkastaja ei pysty hankkimaan tarpeellista maaraa tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia
tehdakseen johtopaatdksen siita, ettei tilinpaatoksessa kokonaisuutena ole olennaista virheellisyytta,
tilintarkastajan tulee mukauttaa tilintarkastuskertomukseen sisaltyvaa lausuntoansa.

Tilintarkastajan on tilintarkastuksessa tekemiensa havaintojen perusteella tullut arvioida, onko
tilintarkastuksessa havaituista puutteista raportoiminen tilintarkastusmuistiolla ollut riittavaa.
Tilintarkastuslautakunta katsoo, ettd huomioiden tilintarkastuksessa havaittujen keskeisten seikkojen
(aktivointien vaikutus tilikauden tulokseen, lyhytaikaisten velkojen maara, luottotappiovarauksen
kirjaamatta jattaminen) laatu ja niiden valittémat vaikutukset tilinpaatéksen antaman oikean ja riittdvan
kuvan kannalta, tilintarkastajan on tullut joko mukauttaa tilikaudelta 1.1-31.12.2018 antamiansa
tilintarkastuskertomuksia tai hankkia riittava maara tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siita, ettei Emon
ja Tyttaren tilinpaatoksiin sisally olennaista virheellisyytta. Tilintarkastuslautakunnan kaytdssa olevasta
tilintarkastusdokumentaatiosta ei ilmene, milla perusteella tilintarkastaja on paatynyt johtopaatékseen
siita, etta raportointia tilintarkastusmuistiolla on pidettava riittavana. Tilintarkastusdokumentaatiosta ei
iimene perusteita vakiomuotoisten tilintarkastuskertomusten antamiselle Emon ja Tyttaren tilikauden 1.1.—
31.12.2018 tilintarkastuksista. Tilintarkastuslautakunta katsoo, etta tilintarkastaja on menetellyt
tilintarkastuslain ja hyvan tilintarkastustavan vaatimusten vastaisesti.

Tilikausi 2019
Osingonjako ja omien osakkeiden hankinta

Emon tilinpaatoksen 31.12.2018 toimintakertomuksessa kohdassa "hallituksen osingonjakoehdotus”
todetaan, etta tilikaudelta 2018 ei makseta osinkoa A-osakkeille, ja B- ja C-osakkeille maksetaan
yhtidjarjestyksen mukainen osinko. Yhtidjarjestyksen mukaan B-osakkeelle maksetaan kuukausittain
osinkoa 34 euroa ja C-osakkeelle 38 euroa. Konsernin tilinpaatdksen 31.12.2019 mukaan tilikauden
aikana on maksettu osinkoa 0,99 miljoonan euroa. Konsernitilinpaatoksen 31.12.2019 liitetiedoissa oman
padoman erittelyissa todetaan, ettd Emo on hankkinut tilikauden aikana omia osakkeitaan yhteensa 10,25
miljoonan euron arvosta. Emon hankkimat omat osakkeet on paaasiassa konvertoitu muihin
osakelajeihin. Omien osakkeiden hankinnan kassavaikutus on ollut 0,173 miljoonaa euroa.

Tilintarkastusdokumentaatioon sisaltyy tydpaperit oman padoman ja osingonjaon tarkastamisesta.
Ty6paperiin kirjattuna johtopaatdksena todetaan, ettei osingonjaosta per 31.12.2019 ole olennaista
huomautettavaa. TyOpapereissa on tarkastettu osingonjaon matemaattista oikeellisuutta, mutta ei arvioitu
osingonjaon tai omien osakkeiden hankinnan edellytyksia. Tilintarkastuslautakunnan kaytdssa olleeseen
aineistoon ei sisally Emon varsinaisen yhtiokokouksen paatdsta osingonjaosta. Hallituksen poytakirjoista
ei ilmene, miten hallitus on arvioinut osinkojen maksamisen tai omien osakkeiden hankinnan edellytyksia.
Pdytakirjoista ei mydskaan ilmene Emon hallituksen arviota yhtion maksukyvysta varojen jaosta
paatettaessa.

Tilintarkastajan on osana hallinnon tarkastusta tullut tarkastaa, onko yhtion hallitus toiminut yhtiéta
koskevien lakien ja yhtidjarjestyksen mukaisesti. Osakeyhtion varojen jakamisessa on noudatettava
osakeyhtidlain 13 luvun saanndksia. Tilintarkastajan tulee osana hallinnon tarkastusta tarkastaa yhtion
johdon toiminnan lainmukaisuutta, ja edellytysten tayttyessa, raportoida havainnoistaan asianmukaisella
tavalla.

Tilintarkastuslautakunta toteaa, ettd Emon tilinpaatdksessa 31.12.2019 on kuvattu toiminnan jatkuvuuteen
littyvaa epavarmuutta. Emon tekema saneeraushakemus ja konsernissa tehdyt merkittavat
alaskirjaukset, kovenanttiehtojen rikkoontuminen ja tilinpaatdksen osoittama merkittava tappio, sekd muut
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seikat ovat erityisesti edellyttaneet, etta tilintarkastaja hankkii riittavan maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia sen toteamiseksi, etta yhtion hallituksen paatés maksaa osinkoa ja hankkia yhtion
omia osakkeita tilikaudella 2019 on tapahtunut osakeyhtidlain 13 luvun varojen jakoa koskevien
saannodsten mukaisesti. Tilintarkastajan on olosuhteiden johdosta tullut erityisesti kiinnittda huomiota
siihen, miten hallitus on arvioinut yhtién ja konsernin maksukykya, taloudellista asemaa ja siina
mahdollisesti tapahtuneita muutoksia.

Lautakunnan kaytdssa olleesta tilintarkastusdokumentaatiosta ei ilmene, miten tilintarkastaja on
tarkastanut sen, ettd Emon hallitus on noudattanut osinkojen maksamisessa ja omien osakkeiden
hankkimisessa osakeyhtitlain 13 luvun sdannoksia. Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta tilintarkastaja on
menetellyt osakeyhtion hallinnon tarkastamisessa hyvan tilintarkastustavan vastaisesti.

Yhteenveto

Tilintarkastuslautakunta toteaa, etta tilintarkastajan suorittamissa Emon ja Tyttaren tilintarkastuksissa
1.1.-31.12.2018 ja 1.1.—-31.12.2019 on ollut merkittavia puutteita. Tilintarkastajan menettely ei tayta
tilintarkastuslain 4 luvun 3 §:n vaatimusta hyvan tilintarkastustavan noudattamisesta. Tilintarkastaja on
lisaksi toiminut tilintarkastuslain 4 luvun 1 §:n ammattieettisiin periaatteisiin kuuluvan ammatillisen
kriittisyyden vaatimuksen vastaisesti arvioidessaan tilinpaatdksen kannalta keskeisia eria, joissa
ammatillisen kriittisyyden vaatimus on ollut korostunut. Lisdksi R on antanut vakiomuotoiset
tilintarkastuskertomukset, vaikka hanen on tullut hankkimansa tilintarkastusevidenssin perusteella joko
mukauttaa tilintarkastuskertomukseen sisaltyvaa lausuntoa tai hankkia lisaa tilintarkastusevidenssia
vakiomuotoisen tilintarkastuskertomuksen tueksi.

Seuraamuksen maaraamisessa huomioon otettavat seikat

Tilintarkastuslain 10 luvun 1 §:n mukaan huomautus on riittdva seuraamus, jos tilintarkastajan moitittava
menettely on vahainen, siihen liittyy lieventavia asianhaaroja tai se on taloudellisesti
vahamerkityksellinen. Jos edella tarkoitettu menettely on sellainen, ettd huomautusta ei pideta riittavana
seuraamuksena, tilintarkastuslautakunnan tulee antaa tilintarkastajalle varoitus. Lain 10 luvun 7 §:n
mukaan seuraamuksesta paatettdessa on otettava huomioon kaikki asiaankuuluvat seikat.

R:n virheellinen menettely liittyy tilintarkastajan raportointivelvollisuuteen tilinpaatoksen tuloksen ja taseen
oikeellisuudesta tilanteessa, jossa yhtididen velkojien asema on uhattuna, seka tilintarkastustyon
dokumentaation puutteisiin. Dokumentaatiopuutteiden vuoksi ei ole kaikilta osin mahdollista todentaa
suoritettuja tilintarkastustoimenpiteita ja hankittua evidenssia. Havaitut puutteet ovat koskeneet toiminnan
jatkuvuutta ja sellaisia tilinpaatdseria, jotka ovat olleet arvionvaraisia tai joiden kirjaamisessa on tullut
noudattaa tavanomaista huolellisempaa menettelya. Lisdksi R on antanut vakiomuotoiset
tilintarkastuskertomukset tilanteissa, joissa hanen on tullut hankkimansa tilintarkastusevidenssin
perusteella arvioida edellytyksia tilintarkastuskertomuksen mukauttamiselle.
Tilintarkastusdokumentaatiota ja tilintarkastajan menettelya on pidettava siind maarin puutteellisena, ettei
huomautus ole riittdva seuraamus. Tilintarkastuslautakunta antaa R:lle varoituksen.

Sovelletut saannokset

Tilintarkastuslaki (1141/2015) 1 luku 1§, 3 luku 5§, 4 luku1§, 3§, 71luku2§,5§,10luku1§ja7§
Kirjanpitolaki (1336/1997) 3 luku 3 §, 4 luku 7 §, 5luku 1 § ja 14 §

Osakeyhtidlaki (624/2006) 6 luku 2 §, 13 luku 1-3 § ja 6 §

Valitusoikeus

Asianosaisella on oikeus valittaa tasta paatoksesta Helsingin hallinto-oikeuteen.
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Asian ratkaisseet tilintarkastuslautakunnan jasenet

Pekka Pajamo (puheenjohtaja), Jussi Heiskanen (varapuheenjohtaja), Ari Ahti, Mari Arala, Antti
Fredrikson ja Eljas Vesterbacka
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Tilintarkastuslautakunnan puheenjohtaja

Wille Korhonen
Esittelija
Tilintarkastusvalvonta

Liite Valitusosoitus



	KHT R:n menettely Emo Oyj:n ja Tytär Oyj:n tilintarkastuksessa tilikausina 2018–2019
	Tilintarkastuslautakunnan päätös
	Päätöksen diaarinumero: TILA 7/2024
	Asian vireilletulo
	Tilintarkastajan selvitys
	Ratkaisu
	Perustelut
	Tapahtumien kulku
	Tilintarkastuslautakunnan arvio tilintarkastajan toiminnasta
	Tilikausi 2018

	Muiden pitkävaikutteisten menojen aktivointi
	Luottotappiovaraus
	Lainasaamisten luokittelu
	Osingonjako ja omien osakkeiden hankinta
	Kovenanttiehdot
	Toiminnan jatkuvuus (going concern)
	Tilintarkastajan raportointi
	Tilikausi 2019

	Osingonjako ja omien osakkeiden hankinta
	Yhteenveto
	Seuraamuksen määräämisessä huomioon otettavat seikat



